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PC seall

CYJDK33 UX AJITYYP

Retina g3nrayran
MacBook Pro

366BPUINH KOMIMbIOTEPUMH LUKHI Ve

Manxantan xypy 6ereeq amba MIPIMXK erex Aanray, unyy 6onoscpoHryn all-flash
apxuTekTyp Byloy caHax onr mall HUMraH Gereen xeHrexeH 3arsaptan MacBook Pro-a
CyyJfiraH erd Aasg Xy4vH Yagnaap Hb axunnyynax 60n1oMxXTon 6onroxas.

PC seall ’ .
Authorised

Cyx6aatap ayypsr, Wx Cypryynuitn rynamx 31/1, PC mall
Cammut Komnbiotep Texronorn XXK, Ynaan6aarap 14193 Rese”er

Yrac: 7011-3535 Be6: www.summit.mn, www.pc-mall.mn




PATRiIA

www.patria-ute.com

MHpgoHensuind PT UNITED TRACTORS

PANDU ENGINEERING 6yioy PATRIA
KomMnaHu Hb 1983 oHp yycraH GanryynarmcaH
Deree[ efiree xyH[ OaaliblH TOHOM
TOXOOPOMXUMH avaa TI3B3PNSX 34 aHTUNH
I2NXNAO, TIPrYYAsX YANOBIPYYAUMH Har BonTnoo
BPreXXMK X3P3rN3aryANNHXDS Xe4eIMepUnH
OYTI3IMXKUIT HIMIMAYYI3X3M, YNATISCIH, A3BLUUITIT
TEXHOMOMMNH OYTI3rASXYYHYYONNT OMXUAH 33X
33301, aMXUATTaM HAMIYYIK GarHa.

TPAHCBECT MOHTIOJINA XXK Hb §
PATRIA KOMNAHUW WANAST BYT33MASXYYHYYOUUT
MOHTIOJ1bIH 3AX 333710 HUWITYYJIX 3X3J1153

» BYTI3IO3XYYHYY]

Tepen OypuH T3BLW, YMPryyi, yC OONOH LWaTaxyyH T33B3PA3NTUNH EMKOCTb, TOCOSTTOOHbI
MalLMHbI TyCra EMKOCTb, 3KCKaBaTOPbIH WaHara, 0ynbAo3epblH XyTra r.m

I‘TRANSWEST CB[, 1-p xopoo, DHXTaliBaHbl epreH Yenee-17, bno Ckan Lloruon6op, 601 TooT

MONGOLIA LLC L/X-2016, YnaaH6aatap-14210, MoHron ync

o YTac: (976) 7010-9905, ®akc: (976) 7010-9906
Komauy-rumH MoHron gpaxb

An6 é 6 ..
RN S AMETRMSEOTER V-maiin: info@transwest.mn  www.transwest.mn
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YYCI'OH BAVTYYIIATY, SPXNAry:
[.Bax6asp /9999-4248/

YYCI3H BAVIYYNATY, OPIIOrY 3PXNary:

AHITIN X3NHWUA PEQAKTOP:
OPYYYIAMY:

COTrYYnuma:

AN3ANHEP:
Bab mactep:

MAPKETUHIMAH MEHEXEP:

BOPINYYNANTbIH MEHEXEP:

W.OT1roHxapran /8800-6228/

TepeHc daBapac
P.ranTtynra

B.BaspTtorrox
3.3opurt
X.XynaH

LLI.OoyHaapb
H.lran

[.Bapuanxas /9409-2904/
[.Battynra /9409-2905/

M.Xuwwurrorrox /9409-2906/

IV YIINPIbIH
HOM3JIT SAXUAJITA
YPIIMKNITK BAVHA

PEOAKUNL SAXUATIBATI
XYPIrONT YH3IYWU

“ECONOMY” TB CTYOMU
PEOAKTOP: B.YypuiiHTyaa

YTAC:70115476

XAAT:
Ynaan6aartap, Cyxbaatap ayypar. VI xopoo,
Wx cypryynuiin rynamx. AB center. 503 TooT

15160 YnaaHbaatap, TeB wyyaaH, w/ x-2762
www.mongolianeconomy.mn
info@mongolianeconomy.mn

YTAC/®AKC: 976 - 7011 5476

BOPNYYNAX LISryyn:
"UHTep Hom"
"LUauar Tes"
"Munx nnasa"
"ANTaHTYNXyyp" HOMbIH A43NrYYp
"HomuH" cynepmapkeTuinH 6yx canbap
"Makc" cynepmapkeTuiii 6yx cantap
"®pecko" cynepmapkeT
BTSI cynepmapket
"A3 OpYNOH" HOMBIH A3NTYYP
"Bunar" nx AsnryypuiiH HoOMbIH Tacar
"I'paHp MNMnasa" gaxb cynepmapkeT
HOMbIH A3NrYYPUIAH
"Grand plaza"
"Metro mall"
"Sky" cynepmapket
"YnaaH6aatap" nx ganryyp aax canbap
"Max mall" can6apyya

LIAXM COTIYYNNAT
http://mongolianeconomy.imedia.mn/
Xadraap 3axuarnHa yy

“Ynaanb6aamap npuHm” XXK-0 x3enas
www.ubprint.mn




ANAEEEEE WA | MOHON JAX

AJNBAH ECHbl IUCTPUBBIOTEP
A TU 30H KOMIMAHM

Intel i5-3337U

RAM: 4GB DDR3

HDD: 128GB SSD

Display: 11.6 Full HD
dual screens Touch

@5s: Win 8 Pro

Battery: 6 Cell

2'787'000%

intel’
inside”
CORE’i5

Y xocseau rop
SVSEUU | TABIETNNH

YXAANAT HaI12J1

HEYTBYYK rOPM

TaHbl XyC3/, X3P3rL33r H3r 40P LIOTLI00COH TabneT, HeyTOYYKMIMH H3ra3, Xoc A3rau33p axunnagar ASUS TAICHI
YNbTPabYYKMIAT TaHUALYYMK OaliHa. Eppee raHuxaH TOBYYyp A33p Aapaaf HeyToyyk, Tabnet, ToAUH, XoC A3AraL
r3C3H 4 ropump, xanbapxaH LWIKMH TaHbl aXJTbIr XBHIEBUYMITHE.

e MHTENUIH 3 paxb YeWiiH 3punM xy4 bara 3apuyyngar Xy4mpxar npoweccop ARV
()
e Mapzannuiir 10 naxuH eHaep xypaaap aamxyynax USB 3.0 xonbont sf’t** ety "*.’7;)_
* *
 bat 6ex, xeHreH SSD xappa amck < )

*  OXWIUWH *

» Epnee 1.25 Kr kuHT3# 1{

e Tacpantryi 5 uar axxunnax 6atepei

o] m sp [
u noosow B30  OBluetooti® 1o ED—D #i SonicMaster

Windows 8 Touch Full HD Quick Charge
Screen

Since 1997

-t
ITZO"e@ ITZONE MOTYA TeB v HOMUH PC snall
M>ap33nuitH TEXHONOTUIH TEB 3-p xopoonon, Opree YncoiH WX manryypuii XyyuHaap 4-p panryypuiH
Accelerate Your Success Komnsiotep nangpiH ypa tan KMHO TeaTpbiH 6apyyH Tang 5 paexapt apa,”PC mall” ganryyp

store.itzone.mn () 7731-2424
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ANNIVERSARY

SHARP

DOCUMENT BUSINESS
1972 - 2012

Oanxuin gasap xypaaH, 6yTasMxTam, 20420
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Cyx6aarap ayypsr, Wx CypryyamnH ryaamx 31/1, PC maill
Cammut Komnbiotep TexHonorn XXK, YnaaH6aatap-14193, MoHron ync

http://www.facebook.com/PCmallOfficial

@ 7011-3535 A m;c_mu“‘mn ("4 Join us on Facebook



ATYYITTA 7

SOMAH 3ACAT YYN YYPXAN

1 0 TapryyH 3opunt 28 Oroyronroii 6a wanrant

12 XampanbIH Aapaax MeHreHnin 6oanoro

1 5 “Cypramxran” TeceB

Xynaant
18 XepeHre opyynanTbIH CaHMUIAH 3XN3N 31 %

TaBurgaa

33 XerknuitH yHaa xefieer 30pbxaa

2(0 Xaantraii yncbiH H33NTTIN Xaanra

29 BM3HEC

XATagbIH WWHI 3AWWH 3acar

3 4 bycpaac snrap
24 bocro paBaxbIH 30BMOH

Y - 36 3AUIH 3acrUiiH XerknuiiH Tenee
. 3pyyn M3HAWIAT 30/IMOCNOX ECTyM

46 Tvp 3yypbiH AaByy Tan

www.mongolianeconomy.mn Mongolian Economy OCTOBER 2013



MOHIronga

TATBAP

TartBapblH 6ary, XyynuiH
XYP33HA Mpax oHa 17
Xyynb[, HOM3NT, eepynent
opyynaxrtar xonb6ooTon
NPraguiiH Tenex TaTBapblH
H3p Tepen HAMaraAaxaap
6omkaa. Tyxannban, “XoTbIH
TaTBap” WMH33p 6uii 6omnx
YnaaHbaaTapT axunnax,
ambgapy Ganraa uprag,
OKYTHYYA, YN axunnaraa
ABYynAaar ax axymH HanK
6ypaac 3HD TepnuitH TaTteap
aBax XyyrnuiH Tecen 63naH
6oncoH baviraa ax. MeH
“XoTbIH TaTBap’-T Xamaapax
“YRNuunrasHui TaTBap’-
bl ariMar, XoToA YW
axunnaraa siByymx 6anraa
YANUYUNrasHUIM raspaap
YANYUNyyncaH nprag tenger

AR
@x

BOOX oM. DHS Hb UPrajg
XOTbIH aslb HAr PECTopaH,
[31ryYp, X0O/HbI raspaap
yinunyynax 6ypras Tateap
TOIHe r3C3H VT ax.

XeaenverPunH
AIOYNIYN BANOAN

"epmaH-MoHronbIH
“XepenwvepwiiH aroynryi
Ganpan, apyyn axymH”
yyyrra yynsanT 3H3 capblH
23-24-Hn “Brito Ckann” 304ma,
6yynang 6onHo. SauiiH 3acar
XOnKIMIAH siam, BOHX4A,
CaHxyyruiiH 3oxuuyynax
X0poo, 'epMaHbI OFIOH YFCbIH
XaMTbIH aXurnnaraaHbl
HUAraMN3ruiH Spaac, basanar
TYYXVIA SOUAH K BYPaH
caHaauvrnra /3TUC/ xeten6ep
XaMTpaH 30XVOH Bawiryynax
toM. YyynraH “ KomnaHuiiH
HUArMWIAH Xapuyunara”
6ornoH “Yyn yypxaiH canbap
OaXb XeAerIMepuiiH atoynryn
Garigan, apyyn MaHg”
C3ABWIH aop 6onHo. [1a3px
XOEp YHACSH caaB33p epmaH,
MoHronbIH 3pA3MT3H cyanaad,
MOPraXXUMTHYYA UITTTIN
TaBbX, YHAICHUN XaMPKIIH,
XAN3MLYYN3r OPHYYM3X aX.

YUX-bIH 33mxuT 6yc
yyynraHaap “AnTHbl
Xypangaadg wun tog
Gananbir 6ypayynax

Tyxan” XyynuiH Tecnunr
xananuyymx 6aviraa.

Opoo meppergex byi
Xyynmap onbopnocoH
antaa MoHron6aHk, acxyn
MoHronbIH apumkaaHbl
OaHKMHA TylaacaH
TOXVMONZAONA anTHbl Tyxang
CYYypb HeeL, almrnacHsbl
Tenbep Oyloy posnTu TaBaH
XyBbTal, ©COH HaMIraax
POSNTA MBH X3MX33HUN
XyBbTal Oanraa. XapBaa
LUMH3 Xyynb 6atnargax, ant
onbopnorung MoHronbaHk,
apwmkaaHbl 6aHKUHA,
anTaa TylwaaBan HeeLl|
awmrnacHbl Tenéepwuir

2.5 xyBnap TooL0X, 6CeH

8 M3[133

HAMIraax Heew, allurnacHsbl
TenbGepuiir “0” xyBbTan
Oalixaap 3aax33. OH3 Hb
ragarwiaa ypcaar anTHbl
Heeuunir MoHronbaHkuHa,
apramux, BanoTbIH
HEeBLWIAr HAMIrayynax,
3WIAH 3aCrUiiH YagaBXbIr
camxkpyynax 60nomx oM.

UHoONALN

©HeenpuiiH Garanaap
XKUNUIAH UHAPNALUNAH TYBLUMH
9.9 xyBbTaii 6aiHa. Huit
MHNALUNIAH 6COnTUIH
40 opymM XyBb Hb Hapaa
OYT23rgaxyyHui YHI
HAMIrAC3HTaN XxonbooTomn
baviraa Tanaap YHA3CHWI
CTATUCTUKMINH XOPOOHOOC
rapracaH cyganraaHz
Aypoka3. O[ooroop XyHCHUN
6apaa 6yTa3rgaxyyHuM
60 op4MM XyBbA, Hb YHUIH
©6epynenT opcoH GariHa.
OrnoH XWUnuiiH ayHaKaac
Xapaxap, OHbl 3L,C33p 6preH
X3parnasHui 6apaaHbl
YH3 ecper xaHgnara oui.
Tnnmaac oHbl Tercrenp,
VHMNALM XOEP OPOHTON
TOOHZ OpXX Marafrym rax
Xynaant 6anHa.

lapaan Xynanaaadsl HAAT Gapaa SpranT, Xun GypuiiH
ecyraap capblH baiignaap (cas am.nonnap)

YNCbIH HArAC3H TOCBUIAH
TOHUBOPXKYYMC3H  T3HUSM
130.9 To9pbym TerpervinH
anparganTan rapyaa.
MeH [apaap xyganpaaHbl
T3HLAM 3XHWUA €eCeH cappi
1.7 Topbym am.ponnapbiH
angargantan rap4y, eMHex
OHbl MBH YeulHXx33c 286.6
caa am.pgonnap Gywy 14.2
XyBuap 6yypcaH 6aviHa.

= Huiit aprant

mm Okenopt
Mmnopt

BN TsHuan

Mongolian Economy

8 266.7

2011 1-IX
84774
52458
2012 11X
79233
48254
2013 11X

OCTOBER 2013

BypTranTait axunryin Mpraguitd T00 (Xmn 6ypuiH
ecyraap capbiH baiignaap)

YHO3CHUI
CTaTUCTUKUIAH
XOPOOHbI rapracaH
cypanraaraap
OYPTranTa aXunrymn
MPraguiiH TOO 3H3
OHbl eCOYra3p capbliH
auacT 37.6 MsHra
OOJMK, BMHOX OHBbI
M6H YeunHxaac 14.7
XyBuap 6yyp4aa.

2013 1x | 375957

20121x | 44095
2011 x|, /0706
2010 ix [ 35500
e 135

R 1171}

2009 IX
2008 IX
2007 X | 32256
2006 1x N 35246
2005 IX | 35326
2004 1 | 37648

0 10000 20000 30000 40000 50000

Ox cypsamx: YCX

www.mongolianeconomy.mn
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L3NX DAXUHA

AHY

AHY-bIr epuiiH gapamtag
0OpPOX00C ypbaunnaH
COPIrUNNAX rAC3H YNC TOPUNH
OpPONAMOoro GyTaNrynTcaap.
Tyc yncblH 4334 TaHXUMbIH
yavpaardug epunH 4sag
X3MXI3r HAIMIrAyYIK,
3acruiiH raspbiH
X3CAr4yuncaH 6angnaap
30rCOOCOH YW axunnaraar
COPraaxuiiH Tyna eaep,
LLeHeryn axunnax oyn.
KoHrpeccuiiH ynmMaaHun
Xaxyyraap TyC YncCbIH
333IDKUX 39PIrNANNIAT
Oyypyynax maragnantan
raArMIAT YHINT33HUM
KOMNaHu caHyymxaa. AHY-
blH OPUIH 033 X3MX33
6ornox 16.7 ux Haag
am.Jonnapbir TyH ovipbiH yesq
HAMIrayynax waapgnaratan
Gereepn ac bereec apcaang
OpOX ax.

EBPOBYC

EBpobGycuiiH
YANLB3PANWIAH rapy,
©HrepceH Harimayraap
capg CYYIUiH X0Ep Xunng
Oarraaryiirasp oruom
ecya3. Yr bycuiiH 17

OPHbI YANAB3PANNIH
rapL, Har xyBmap ©CCeH Hb
LLMHXI3YAMNH Taamarnax
GaricHaac SnMmryin aaaryyp
y3yynant ax. FepmaHbl
YANLB3PNanuiH rapy, 1.8
xyBuap, ®paHubiHx 0.2

www.mongolianeconomy.mn

XyBuap Tyc TyC ecceH 6on
WtanuiH rapy 0.3 xyBuap
Oyypuaa.

BHXAY
BHXAY-bIH XyBbL@aHbl

YH3 CYYNUIAH rypBaH 40500
XOHOIT Ux33p Gyypax
60noB. SH3 Hb LLaHxan

XOTbIH YeneeT xyaanaaaHsbl
Oycan YHIMras XaTapxumn

nx 6ancHaac yr 6ycTtan
XONOOOTON XONANHI

6010H KOMNaHNyAbIH TOOr
“JPMorgan Chase & Co”
CaHXYYIMMAH YANYUNTI3HUN
KOMMNaHu Leenex 60ncoHTon
xonbooTton ax. The Shang-
hai Composite Index
(SHCOMP) nHpekc 1.6
xyBuap 6yypu, 2,196.94
©0NCOH Hb BHrepCeH capbiH
26-Haac XOMLIXN XaMIUiiH
TOM angargang TooLorgox
banHa.

oxy

OXY-bIH TeBbaHk
604M0rbIH XYYHUI XaHLIaa
yaaaH xyrauaang 5.5 xyBb
099p bannracaap Mpxaa.
OH3 Hb cyynuiiH 11 capblH
TypLUMA OFT eepyneraeeryi
xaHw 6onoxeir “Pontepc”
areHTnar M3433rC3H
6anHa. Tyc yncbiH 3auH
3aCruiH ecenT TaapyyxaH
bainraaraac yn xamaapaH
alin epx 6onoH 6msHec
3PXNary4an 3opuynaH
MHNALMIAr 6yypyynax apra
X3MXKI3r aBaxaap 33XaxX
Oaliraa ax. OH3 capblH
7-Hbl Garignaap UHOAALUNAH
TYBLUWH 3ypraaH xyBbTaw
balicaH bereep aH3 oHA 5-6
XYBUH XOOPOHZ X3r63an3ax
Tanaap Tyc 6aHkHaac
M33rK33. DHS OHbI CYYIY

raxag TaBaH XyBb 6onroH
Oyynrax 3opuntTon Oariraa

Gereen NpPax oHO UHANALM
OyypHa racoH XynaanTTain
OaliHa.

AMNOH

AnoHbl EpeHxuii cang
LLInH30 AG3 3H3 capblH
nyHayyp MNapnameHtag
XaHOaX X3NC3H YraHa93
3OMIAH 3acraa ygaaH
XyrauaaHbl gecnsiumac
rapraxbiH Tyng pedopm
XV, 3OMNH 3acTUiiH apra
X3OMXKI3 aBaxaa aMIaxaa.
YYHVI AYHA epXviiH 3aprara,
XOPeHre opyynantbIr
[3MXKNX DONOMKTONM B60ornox
ax. Tapb3aap X3p3anKyymK
6y 60a0rEIHX00 XYPISHA
YHOSCHWIA aroynryn 6anansir
YyaHraTrax, MeH A3nxumn
OaxXVHL 3HXUIAM caxmynax
YV axunnaraaHg no3BxXTan
OPOrLOX 33P3r Tenesrereer
caHan 60nroxoop 33xax byn.

A AMAPCANXAHbI BYNAH

Mongolian Economy

SOS! SOS! SOS!

MoH2OAbIH HUlCA31 95

apbi baina. Mopy,

OCTOBER 2013



10 SMWNH 3ACAT

A

“

MOHIeHWUM BOAN0r0

[lyraapbIH OHLMOX C343B

“Upax oHbl MeH2eHul 600102bIH XYP3IaHO UHGIAYUUTH mysuwuHe
HaliMaH xysuac xampyynaxeyu”

TIOPI'YYH SOPUJIT

B.ANTAN

P3X OHbl MeHreHui 6ognorbir YMX-

aap xananuak 6ariHa. MeHreHui
6oanoro gyHn 60noH ypT XxyrauaaHbl
3OUNH 3aCrUAH XONKIUIT OHUITK Oainx
yunpTan. TUIM33C MP3X OHO X3PINKMX
MeHreHun 6oanorbiH “6ory’-bIr ypbTaH
3apjanba. XaMpanbiH “LIOK’-00 AeHrex
raTamx Oy 3guiH 3acar smap MeHreHum
6onnoroop 3amMHax B3. TeBOaHKHbI
epeHxuinerynini 3esnex C.bong “Upax
OHbl MeHreHun 6Goanoro 2013 OHbI
6oanorbir ypramknyynHa. CaHxyyrunH
©O0JI0OH MaKpO 3AMIAH 3aCrUIH TOrTBOPTOM
G6ananbir 63xXKyynax, xagranax, SAuUnH
3acrunH  6oant canbapbir  MEHreHui
0o4IoroTon  yAnayysbK O3MXKUX - apra
X3MXKI3r  XIPIANKYYNH3.  MeHreHun
60410roop AaMXyyIbK 3OWAH 3acruiiH
Japxnaar camxpyynaxaac ragHa Makpo

Mongolian Economy OCTOBER 2013

3OUAH 3acruiliH  TortBopTon Gananbir
BIXKYYITHS” X3IMIICIH.

Mpax OHbl MeHreHuin 60anorbiH
XYP33HA vpraguiH - 6oguT  opnorbir
Xamraanax, axnblH Oavipbir Xagranax
30punroop NHGNALUIAH TYBLUWHI
HarmMaH XyBbh Oapux ax. TyyHUnaH
ragaag OpYHOOC [A0TOOAbIH  3OWMH
3acart  y3yynax ceper Heneernunr
Oyypyynax, Har canbapaac xaT xamaapax
xamaapnbir 6aracrax, 3OuiiH 3acruiH
YPT XyrauaaHbl epcerngex 4Yaasapbir
HAMIrayyrmx, gapxraar camxpyynax Hb
MP3X OHbl MBHIeHW GoAnorbiH YHAC3H
30pUNTYyAblH H3r oM.  Hereetaliryyp
[OTOOAbIH  YANAB3PNaf, XypumTnang
CYYpWIICaH, 3aMIAH 3aCTUiAH ypT XyraLaaHbl
TOrTBOPTOW ©CONTUIAr XaHraxblH Tynga
OOrMHO XyrauaaHz 3KCMopTbIr A3MXUX,
ragaaz BasnoTbIH ypcranbir camkpyynax
yypruir TesbaHK GOANOroopoo Xynasx

GariHa.

XapuH gyHAa GOnoH ypT xyrauaaHg
MMMOPTbIr OPSIOX, AKCMOPTHIF HAMArAYY13X
[OTOOObIH  YNABIPNANNIAT  XEDKYYIK,
3OUAH 3aCTUH  OYTUMIAT  TePeImKyynax
Wwaapgnara rapy Gaviraa Hb MEHreHui
6oanoreiH copunt tom.  [1a3px amnant
Hb MoHron6aHKkHbl yyprasac axagcaH
OONOXbIr 3apyM SOUMH 3acardyng Xanaar.
TeBGaHKHbI YHAC3H 30pUIT Hb YHOICHWIA
MEHreH ToMAarT  60rmox  TerpervinH
TortBopTor Gamaneir xaHrax. MYWUC-
WAH OOWAH 3aCruiH CypryynuinH SAuiiH
3aCTUNH  OHOMbIH  T3HXMUAH  3pPXIIary
B.AnTaHuauar  “MeHreHnii  6ognoro
MaKpO 3OUNH 3aCTUAH XYYT3M X3P3rcann.
MeH ysiH xaTaH WMHXT3IK. Yr 6ognoroop
JamxyyrnaH OOrvHO XyrauaaHg SauiH
3acart TOOOPXON X3MPKIIHUMA eepynent
raprax OONOMXTON” X3M33H MEHreHWin
60AI0rbIH MEH YaHapbIr OHLIIOB. »

www.mongolianeconomy.mn

®oror b.6samb6a-0umnp
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3yrasp cyyxag amxunt
Mpaxrym

MnoTtekuiiH 39an 2014 OHJ,
TeBbaHKHbI O9MXKIArTanraap
YPrasrmKnaH X3PIMKNX yumpTan.
MHracHasp yn  xegnex xepeHreep

GaTanraaxcaH YHOT L@acHbl 3ax 333n
xenknx, HwirMmmnH paatranbiH - caH
[axvH XepeHrexunx OOMOMXUIAr onrox
toM. TyC CaHruUiiH Oprioro HAM3araA3XUMH
X3p33p  TOrTOMLOOr  X3P3NKyynardy
Tanyyn, CaHXYYIMiH XyBb[,
YafgaBxXKuMX ax. VIHracHasp uaawpaa
MoHron6aHkHbI OpOnLOOrynrasp
TOrTBOPTOW X3P3NKMX BONOMX OYpA3dH3
X3M33H MOHreHun 604noroa OypoKaa.
C.bong “OpoOH CyyuHbl WMNOTEKWIH
CaHXYY>XUNTUIH TOFTBOPTON TOTOML00T
6uin  BonrocHoop UPraguiiH - oprioro
X3PIrN33HIIC XYyPUMTNAnN pyy LUNIMKUX
OaByy Tantamn” XxamMa9B.

[agHbIH XOPOeHre opyynant
OyypcaH /47 xyBuap Gywoy 1.6 Tapbym
am.ponnapaap/, 9AWIH 3acruiiH ecent
caapcaH, XatagblH amXunT ypyyacaH,
yyn yypxalH ron H3puiiH ©Gapaa
OyTaargaxyyHun yHa Oapar 50 XxyBb
“razapgcan’, TendepunH HUNT TIHLIN
1.4 Topbym am.pgonmapblH angargan
XYN33C3H Taarym Hexueng Vp3X OHbl
MEHIreHVI 6oAMN0ro XapanNkmMHa. Hexuen
6arigan ypbablHXxaac caxupcaH 4 rocaH
3OMiAH 3acar aM33r Xx3B33p. MoHronbaHk
0asp TAMO3rM3C3H 30punToa
XYP3XMIAH Tyng MeHreHun ynamxknant
6a ynamxnant O6yc 6oanorbiH apra
X3PArCnvnr XocnyynaH X3pankKyynax
ax. Yr MeHreHun 6o410roop AOTOOAbIH
YHUIH TOrTBOPTOM Gananbir XaHrax,
npraguiH 60aMT Oprorbir XxamraanHa
X3MI3H Y33X baiHa.

MeHreHui ynamxnant oyc
60ONOrbIH -~ XYP33HA  X3PINKYYICIH
“'on H3puiiH Gapaa, OyT33raaxyyHuii
YHUIr TOTTBOPXKYYynax xeTenbep” mpax
OHA [axvH Ypramknax ax. [axgas
xeTenbepT 3aacHaap AyHA XyrauaaHzg
XYBUAH X3BLUMNASI3 TynryyprnacaH 3eB
TOrTONUOOr 3ax 33ang Owun Gomnroon
MoHron6aHk  xeTentepeec rapax
6onsonTon. Tunmaac yaawgaa 3acruH
rasap MoHron6aHkmHg 0Oyc  XyBUWH
XIBLWMNG Tynryypnax, 34uiH 3acraa
amXunTTan yampaax, yrncaa Xenkyynax
Wwaappanara yycd 6ariraa om.

lagaag xypangaadbl  anparanaa
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XOpeHre opyyrnantaap HexeXx WPC3H
MaHal yncbiH XyBb[ WP3X OHA XaTyy
MOHIeHuii BOoANoro WUIyy 30XUMXKTOM
60onoxbIr  A3UAH  XBNKIUIAH  GaHKHbI
MoHron paxb CyypwuiH TeneenerduiiH
raspblH axnax 3guhH 3acard  HAaHd
XaHCOH 36BneceH. A3WAH XenKMUWMH
©aHkHaac MaHaw yNCbIr 0[00
OapumTamk Oy SAMIAH 3aCrviiH TaMNaX
6ognorooc Typ TaTransax X3parTanr
caHyynnaa. MoHron6aHk 39H3 OHA
3AMWH 3acarT XaHranTTamh X3MK33HUI
MOHIe HUAMYYIIC3H raX T3 Y33 6alHa.
OonxuiiH GaHK 4 MeH agun O33pX
caHanbIr AO3BLIYYNa34 Oaiiraa. acaH
4 MoHron6aHkHbl MeHreHur ©oasioro
acpar “mMmopaox” 6ononToi.

“SauiiH 3acrnnH cypanraa,
3pOSM  LUMHXWUIITO3HUA  XYPIINSH’-
iH - 3axupan  B.TyBwuHTerc “YHa

TOITBOPXYYrax XeTenbepuH XypasaHa
TesbaHkHaac 3acrmiH rasapt Onrox
Oy 393nm oruom ecceH. ©epeep
xanban, 9AuWrWH 3acart  Maw  uX
X3MXX33ra3p MeHre Huinyymxk OGaviraa
Hb am.gonnaptan XxapbLax TerperuiH
XaHLWWIAH ecenTep HemneericeH. SAOUNH
3acart  9prangax Oyl  MeHreHui
X3MXKI3 WXCIX TyCcaM TOrperuriH YH3
L3HS anryyp Oyyx Gangar” ras.

“MeHre x3Hpg 6OaWHa, TYYyHA 3pX
Magan 6uii”. YyHTan agun MoHron6aHk
yHacaH 3[MIH 3acraa TaTax 00CroCHbIr
XYJ193H 36BLLEEPOX XYH LI@eHTyin. X3pBa3
TesbaHkHaac 2.8 wx Hasp Terperwir
3OWVH 3acarT XWX, MEHrexyynaarym
6on, YH3 TOrTBOpYYynax xetenbtep
3apnaaryvi 6on BaniOTbiH  XaHLUWAH
caBnaraaHaac Yy4aH LaTaxyyHbl YH3 50
XyBb HAM3raax 6ancHbir MoHron6aHkHbI
epeHxunnery H.3omkapran xannas.
BaHKHbI 3331 XyMuUrg4mxcaH, BanoT 3pc
OaracumxcaH, HyypcHuin akcrnopT 50
XyBuap 6araccaH raag 9AuNH 3aCrunH
XyBb 3asia xaallaa Y 3prax maragryw
XYHA yen 3ax 3935 43X HUAT MEHTeHNA
xamxaar 13 xysuap Homx OHB-unr 11
XyBb ©CreX YafcaH Hb YHOH. ©epeep
xan6an, 11 XyBWWAH ©CONT UX YHI3P
ONACOH r3Arnnr caHax Hb 3yWTan 6anx.

MeHreHnn 60AnorbIH Tecenp
OeryysnicHa3p 2015-2016 OHblI
WHNSUMIAH 30pUNT AOMOOH XyBuac
X3Tpaxryn  OGalixaap  3yparnacad.
WHdnsun “mepeeaceH” écoop
TortBopTon Ganxaac Ta OuaHun

OPIOrbIH TOOQOPXOW X3C3r XypumTtnan

6omk  4Yagax  3caX  XamaapHa.
XapuH 9aunH 3acart WUTran 3BAdx
TerperniiH ragaaz BantioTTan xapbLax
XaHLW 3ax 399NuMiH Xamaa garax
Hb. MoHron6aHkHbl 3yraac 3auiH
3acrumHxaa cyypb HOXLenTan
yangax, Wp3X OHA XaHWWAH ysH
XaTaH Torronuoor 6apumTnax ax. OHa
TOXMONAONA XOepeHre opyynanTbiH
OpYHbIF calxpyynax, Yymn YyypxawH
OYTI3rA3XYYHUA YHUIAT “TaxXuH LWyTIX”,
anTHbl  TywaanTtbir  H3MIrA4yynax
waapanaraTan.

MeHreHuii 6oanoron  “XaHLIUIAH
eHeerniH Tenes 6arigan Hb UMMOPTHLIT
OpSIOX  [OTOOAbIH  YWNAB3IPN3ANAT
O9MXUX,  OKCMOPTbIr  ypamulyynax,
ragaaj  xygangaadnbl  angargnbir
Oyypyynax, 3OunH 3acCruiiH epcengex
YaaBapbIr camkpyynax TaaTah OpYMHK
Oypayymk 6anHa” XaM33H eryymkasa.

FapaaHbl Xxun

“Xapaart oyc TeB OaHKHbI
TOrTONLOOHA MEHreHn 604n0rbiH ron
30pUNTO, 3PMIN33N Hb MHNAUUIAT
youppax Oywy  uHpnsaumir  bara
TyBwWuHA Gawnrax” rax cygnaad
B.OyHOUNarT  eryyncaH. Tunmaac
MP3X OHbl  MeHreHu’ 6oanorbiH
TOPryyH 30puNT  Hb  MHNauunnr
TOrTBOPXYyyrnaxaz YUK Oyn.
OHIMAH33P X3naxag, 34uWH 3acart
OaxuH OOMOMX ONroXywL, MeHreHWi
6041010 UP3X OHZ X3PIANKUX TONOBTIN.
Mpax oHbl mMeHreHuin 6oanoron OHB-
un ecentuir 14.4 xyeBmap TOOLCOH
6anHa.

TeBOaHKHbI ~ OOOOTUAH  ABYYIDK
Oyn MeHreHur ©GoanorbiH  Tanaap
B.AntaHuauyar 6arw “MoHronbaHkHaac
X3ParKyymk Oy  ©HeerviH OnoH
TanT 6oanorbiH yp OyH 3pcA3nTai
xapargax 6anHa. Yr Hb WHNAuM
6onoH CaHXYYruiiH CUCTEMUIAH
TOrTBOPTOM Oananbir  xaHraxag ron
aHxaapnaa xaHgyynax yumpTtan. XapaB
MoHron6aHkuHp, UTIax VPrognnH
UTraN angapsarn MeHreHun 6oanoroop
VMHIAUWIAT yanpaaxag amapryi 6omx,
MOHreHun 604norbiH yp Hemee cyrnpax
alyntan’ Xa9M33H  aHxaapyynnaa.
2014 oHbIr 2epar Gangnaap xapsan
MoHron YncblH XyBbA A0TOOAbIH
YANAB3pNanaa MeHreHuii 6opnoroop
O3MXKC3H rapaaHbl >Xur. m
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OONXWNH 30MNH 3ACAT

XAMPAJIbIH JAPAAX

MOHIreH1n B0A4J10r0

P.rTAHTYJITA

ANXUA JaXUHA CaHXYYTMAH XaMpan
HYYpnaxaac emHe TeBbaHkyyn

amap Xumap ambaapy bGavicaH Gereep
3PX3M 30pUAT0 Hb Y4 TOOOPXOW OaMnB.
YYHO WHMASAUMAH  TYBLUWHT  JOOTYYp
Oavinrax, TOrTBOPTOWM  XaaranaxbiH
TynAa oruoMm ecenT, OyypanTbir XsHax,
Xs3raapnax. WHraxpgaa 6orvHo
XyrauyaaTt ©604norbiH XYYHUA XaHLLUWAT
3331 aBax 6oNoOMXryn 6onTON aaxxmaap
ecrox (MHMMIAUUAT 30rcooxX 30puUnroop)
acXyn 333n aBax GonomxkTon GonTton
Oyynrax (94QuiH 3acrviiH eCcenT, axun
IPXNANTUAT  A3MXKMX 30pUNroop)
33prosdp TyxaH Yeass yp [AYHTaw
GaricaH apra xaparcnyyauir awrnagar
0amka3. OH3 TEXHUKMIT ypaH apraap
awmrnax 6aricaH Hb XyMYYCUIT yaaaH
XyrauaaHg amap, Xumap OGawvnrax
yagcaH oM. [9xg3s agunH 3acarymg
O3NXUAH 9auiAH 3acruiiH ecent 1980
OHbl OyHO VYe3C YyAdaaluvpd 3X3rCaH
(Great Moderation)-uiir anbaH écoop
3apnax yewnr xyptan. TyxanH yenas
yr ygaawpanTt Typ 3YypblH YaHapTaw
OanicaH GonoB4y Hexuen 6Ganpan
3CPAradp 9prax, roHITUNH yHanTag
OpCOH GaiHa. OH3 Hb TeBOaHKHbLIXHbI
xagrarmk OarvicaH M3433nan Tegunryn
TOAM99PUAH 3OWUVAH 3acruUiiH eCenTuiir
aawkaar  OGancaH apra  Gapwnbir
Hb  XYPTaNn  YH3rymayynax ©6onos.
YYHT3 XO0n60OTONroop TyXawH YeuinH
MeHreHuin 6oanorog  ypbA, XOXuA
Oariraaryi TOMOOXOH 3praniT rapax
YHASC TaBUTAXI3.

©p, 393anUH X3T MX JapamTaac
YyaaH 2008 oHbl Havmayraap capp
O3NXWIH 3OMIH 3acar xsiMpang epTceH
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Hb QPANTUIAT  KX33P  HIMIrAyynax
OOnCoH.  YYHWIA  3CPar  XeNKUHryi
OpHyyAblH  TeBbaHkyyn  604morbiH

XYyraa oruom 6yypyyncaH 6ariHa. 2009
OHbl 9X3H Ye rax34 OnoH TesbaHk
604MOrbIH -~ XYYHUIA  XaHWwaa  Uxasp
OyypyyncaH Hb 94WWH  3acarygbliH
Hopragar “Tar xyBuiH 6oanorbiH xyy”
(zero lower bound) pyy maLu oripTyyncaH
x3par 6omkas. BBY 2OWMH 3acCruiH
©CONTUIT TOOOPXOWMOXOA XYHAPINTIN
X3B33p N 6anB. XyyYHUA XaHLIWIAT TAraac
poow Oyynrax Hb TEXHVUKWAH XyBb[
BOMNOMXKTOW Y ereexee xap CailH erex Hb
Topopxoinryn 6arinaa. Heree Tanaac aHa
Hb Xagranamx 333mLwmnr4auir 6aHkHaac
MeHree TaTax, 63M3H MeHre xanbapaap
Xapranax aluur, COHMPXOS pyy XeTnex
Myy Yp AaraBapTtav 0amB. XerKuHryun
OpHyyAbiH TesbGaHKyynd — axunryngan
UX3CY, YWNABIPNAMNMIH rapy Myyaax
OONCoOH 339par XyHOX3H acyygantaw
Tynrapy, MeHreHun 60410rbIH ron cyypb

[lyraapblH OHLIOX C349B

Oomk OalicaH [33pX X3P3rcnyyasa
OaMXnar 6omK Yyagax 3C3X Hb HIrSHT
GaTanraaryii 60mK33.

TeBbaHKkyyn  Oyraooapasa  [39px
copunTtog 63anaH 6uw GaricaH yy raBan
yryn tom. AnoH yncag 90-33g oHA yn
XO[NOX XOPOHIMNH YH3 orLom ByypcHbI
[apaa SO4MWH 3acar Hb yHanTag opx
3XANC3H OariHa. SOQuinH 3acruiiH ecenTt
Hb cynapy, Aednsaum YyCCaH y4vpaac
TeBbaHkHaac Hb 06OAMOrbIH  XYYHWUIA
XaHWwaa Tar XyBbTal TyH OMWPXOH
TYBLUHA Byynraxaa. NAHXYy MeHreHui
WINHS BoAnoreir aHx caHaauummk, yaaa
JapaarunH  TypwunTt sAByymk OalicaH
ypaaTan. [axa93 Tyc 6aHKHbI ryrMuaTran
TaapyyxaH y3yynanmTtTam OancaH rax
WwyyrmaH TyxalhH yed uux [O3MCaX
bannaa.

MeHreHni WwMHS 6Goanoreir  Xoép
TOM OynartT xyBaax aB4 y3aar OarHa.
Hargyraapr, XOPOeHre XyaangaH
aBax (assets purchases) 6onoH
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XoépayraapTt, UaawAbH - yaupaamx
raprax (forward guidance). 3xHunx
Hb TeBOaHKyydblH XyBbAd Oawpar n
apra xamxad. Tyxaunban, AHY-bH
XonbooHbl HeeuuiH ©GaHK MeHreHuN
HUNNYYA3NTUIAr  H3M3rAYYmX, 6ormHo
XyrauaaTt XYYHWA XaHwwir byypyynax
3opunroop 3acrviH raspaac rapracaH
“Treasury bills” 6onoH 6ycag ©0rmHo
xyrauaat OoHAbIr yAaaH XyrauaaHng
XygangaH aBy 6anB. XapuH Tyc 6aHk
604N0rbIH XYYHUI XaHLuaa Tar XyBbTaw
ofpTyynax yegdd ypT XxyrauaaHg
YPrarmKmUncaH 333NUINH 3apanaa
Oyypyynax 30puiroop apBaH XUIWAH
xyrauaat 3acruiH raspblH 60oHg 60MoH
MOPremkuMnr O3MXC3H ypT Xyrauaar
6oHABIr  XydangaH aB4  9X3MKI3.
/XyCHarT 1-uir xapHa yy/

m AHTMIH TOBOAHKHBI
XYYHUIA XaHLL
s AHFANIAH 3T-bIH 10
XUNiAH GOHABIH Breex
6

i BoanorsiH XyyH1in JOOTYyp XaHLu
BoanorbiH XyyHWiA xaHLu, xyBuap

s XONBOOHbI HOBLIMIH
6aHKHBI XYYHWA XaHLU

AHY-biH 3T-bIH apBaH
XUNUIH GOHABIH Breex

&

r T T T T T —0
2008 09 10 11 12 13

Ox cypsamx: Thomson Reuters

XepeHre xyfangaH aBax 30puiroop
MOHIreH TAMASIT LUMHI3P YIANABIPNAXK,
MOHIeHUIN 3aX 393M4  HUAMYYNIXUAT
“‘quantitative  easing” (QE) rapgar.
TeBbaHkyyn, ©6pCaAMIH Heewuunnr
HOM3rZyynax  30pUSIrOOp  XEepeHre
XydangaH aBax TereBneree raprax,
anbaH €coop OJfIOH HUAT3A 3apragar.
AnoHbl TesbaHnk aHx 2001 oHa QE
X3PINKYYAXMIT oponaoxk 6anme. TyxarH
Yen eepuiiH HeeLMIAH X3MXX33r TaBaH UX
Hasig MEeHO Xyprax 3opunroop cap Oyp
400 TopbyM MEHUIH YHINr33T3M 3acruiiH
raspblH 6oHABIM XyAanaaH aBaxaa amrax
Gaiix3a. XapuH 2008 OHblI caHXyyruinH
xaMmpan 6oncHooc xonw AHY, AHrnu
6onoH AnoHbl TeBGaHK CcaHXyYruiH
XOPOHIMNH AH3 OypuiiH 60HAO, YHIT
uaacbir xygangaH ae4y, QE-r XWHX3H3
yTraap Hb X3p3anKyyIDK 3xancaH GanHa.
/XYCH3IT 2-bIl XxapHa yy/
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I MeHreHwii LWHA 6OANOTbIH YP AVH 2
TeB6aHKyyAbIH X6peHre (X Has, am.fonnapaap)
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Ox cypsanx: AHrnniiH TesbaHk, SInoxs! TesbaHK, EBporbiH

TesbaHk, Xon600HbI HeeuuiiH baHk, Thomson Reuters

OpunH 3acarygbliH Y33 Oyiiraap
QE-r x3pankyynax LeexeH apra 3am
Ganmpar ax. TeBOaHKHbIXHbl XyBbA
“YH3T yaacHbl Garubir TOHLBIPXYYIAX
yp Henee” (portfolio-balance effect)-
HAM a4 xonboranbir  Yyxanynad
y3gar. TeBbGaHKyyn LUMH33p rapracaH
MEeHreepee XepeHre opyynarygaac
6oHO XxypangaH —aeaxjaa  3pcaan,
Xyrauaa Hb XapwnuaH agunryn sH3
OypuiiH XepeHruir xypangaH aspar
OarHa. DH3 Hb YH3T UaacHbl Garuaa
ynam camxpyynax 3opunroton 6ereep
YYHUI Tyng VYH3T LaacHaac OJicCoH
awuur, opnoro (proceeds)-bir aumrnagar
aX. YYHUAr XUAXO33 XOPOHIMNH YHWUIAT
OrLIOM H3MIrayyrmK, xapuvH 6oanorbiH
XYYHUI XaHwwunr 6yypyyngar 6anHa
(BOHAOBIH  9PaNTUIT  HAM3rAYYCHI3P
pooryyp xaHwaap 6opnyynax 6onomx
O6yponar). YyHUA OyHA XsiMOxaH 333
aBax 6Oomomxx Oun 6ok, ynMaap
6usHec apxnarung OGOMoH epxyyaunH
3yraac XWX XepeHre opyynantaj
[AMXKNar bongor.

QE Hb caHXyyrviH yp Heneereep
OAaMXKUH  SOWWH  3aCTUir  O3MXUX
6onomxTon. BoanorbiH XyyHUn XaHLu
OyypcHaap 3acruiiH raspbiH 333MUIAH
3apgan 6aracy, uaawwun6an TaTBap
XeHrenex 60nomx 6ypa3axuiiH 33paryaa
WHDNAUMAH  XYN3anT samap OGaixbir
TOLoOpPXONImK erger 6anHa. NHRsayuinH
30pUMTOT  LWMH3  TYBLUMHIAS  eHaep
TOrToOX Oyl TeBbGaHk 3ax 333nunr
eepuiiH  604Norogoo  HUMLLYYII3XUIAH
Tyng QE-r awwvrmax maragnantam
6avpar. Yunp Hb Gycap 3ynn xapuvnuaH
TOHUBIPTAN Gaik, 3pranT 43X MEHreH
OYH HBMIraax Hb YHWUIAT Xeepernexes
XYpragar. XapaB XYMYYC MEOHTOHWUW YHS
LU3H3 upaaayng OyypHa rax uTraBan

3H3 Hb 0400 WYY WXWMNT 3apuyynax
Tynxay 6ok erger b6anHa.

Bboaut aamxnar

LaawapiH yavpaamx raprax (for-
ward guidance) Hb MEHreHWA LWKH3
6oanorbliH Heree ron xaparcan 6ereef

TeBbGaHKyyablH UaawabiH - 6oanorsir
unyy Topopxon  Gonrox — ercHeep
3OWAH  3aCrH  BCenTUUr  O3MXKUX

r3C3H oponasioro oM. AnoHbl TeBbaHk
1999 oHA aHx ygaa 604n0orbiH XyYHUIA
XaHlWaa Tar XyBb Ppyy OWpTyymnaH
Oyynraxaa amnax 6OawncaH. TyxanH
venss “HdednauyninH caHaa 30BOOCOH
acyypan Hamxux” XypTan 3auiiH 3acraa
JaxXWH  CIPradxuiir opongox 0Oavis.
TyyHaac xonw AHY-biH XonGooHbl
HeeuuliH 6aHk 60noH AHrNnIH TeBGaHk
3H3 apra OGapunbir gyypanx 00mkas.
2009 OHbl 9Xx3H Yye3p XonbooHbI
HeeUuiH GaHkHaac ©04MOrbiH XYYHUM
XaHwWwaa fgooryyp bannrax “xyrauaaraa
CyHracaH” Tamaap M3A3racoH. MeH
2011 oHbl HavimMayraap capg [L33pX
TOMBEOSIO0 CcaXkpyynax 30purroop
XYYHWI gooryyp XxaHwwuir 2013 OHbl
OyHO ye XypTan Xx3Ba3p OavinraHa
X3M33H Xyrauaar Hb TOOOPXOW 3aax
erceH Ma3ar4an rapracaH barnHa.

OHrepceH OHbl apBaHXxo&payraap
capg Tyc 6GaHk [O93px acyygang
JaxvH eepunent opyynax 6onos.

AXUNTYRANWIAH TYBLMH 6.5 XyBb 60K
Oyypax XypTan XyyHWI XxaHLiaa [ooryyp
Garnnrax Tanaap anbaH écoop 3apnacaH
tom. TyxalH yen 6orMHo xyrauaat
UHNAUM 2.5 xyBMac xaTpaaryi Gaus.
XapuH 9H3 OHbl HaWmayraap capg
AHnIAH TeBGaHK O33PX XKULLTMIAT AaraH
QXUNTYWONUAH  TYBLUWH JOMIOOH XYyBb
6ok Byypax xypTan 604norbiH XyyHUi
XaHLWaa H3M3XIYW r3COH M3A3raan
rapraxxaa. YyHUA OyHA CaHXYYrUiiH 3ax
3391 e6pE6 BEPUIree aBaaf siBax, MeH
NHNALMIAT xeepergexryi 6anx 6onomx
OypAcaH baliHa.

QE-tan  TecTourasp  uaawpbiH
yovpaawk raprax (forward guidance)
Hb X37, X3[3H apra 3amaap X3pankaar
OariHa. Llaawwna nHdbnaum engep 6arix
acyyanbIr LWWWMAAB3PMAX Tan 433p UTrarl,
YHOMLUMI TOPYYIXYNAL, aMianT erex Hb
©4ree 3OWIH 3acrUnH YN axwunnaraar
O3MXKNX 6ONMOMXKTON. YYHUIAT MOHIeHWUN
HUWMYYN3NT  H3MIrAC3HI3C  YYA3H
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»rapax YH3® Xxeepergex 3pcAlanTan
agunTrax 6omnox oM. YYHWA H3rsH
agunaap O6orvHO Xxyrauaat  XYYHWi
XaHLWWWIAT yaaaH xyrauaaHa xagranaxaa
TeBbaHk ammnacHaap ypT Xxyrauaat
XaHWuir Byypyynax OGOMOMXTOW ax.
Tunmaac nHdnAum Hamaraax 6a 6ycan
3pCanuAr TOOLOXbIH Tyna ypT Xyrauaat
XYYHUIA XaHLWWIAr epeHxuiigee 60rMHo
Xyrayaat xaHw O6onoH ypamilyynan
(premium)-Tari xocnyyngar 6anHa.

TYYHUNaH XepeHre opyynaryvg
“6oanT” acxyn nHdnsaumap ToxmpyyncaH
XYYHWI XaHLWnA Xxapuy YWnaan y3yyngar
Gereen  YYHWWAr  XynaaracaH — smap
Hor xyy Oanxryn “HIpnacaH” acxyn
3apriacaH XYYHWA XaHLTan agunTrax
6onox. MiHdnsun ceper rapax Xynaant
YYCOX Hb YH3 OyypHa racaH yTrartau
Oereen xapuvH 00OUT XYYHUIA XaHLL
ecex Maragnantan. [lecbnsaum Hb 6ycan
OYTI3rQ9XYYHUIN Hexueep MeHreHuin
HODKUAH  YH3  LSHWUWAT  H3MIrAyyIx,
ynMaap 333MUIAH 3apasbir MX3Cragar.
Xapae TeBbaHk uaawmg MHPNAUN
YYCH3 TraX Taamarnax Oanraa 6on
00OMT XYYHMIA XxaHw 6yp Taraac Y
poow  Byyx 6Gonowmxrtoi. HapnacaH
XYYHUIA TAraac SOOL XaHL YANYNaxrym
Gaviraa Hexueng 604OUT XyYHWIA T3raac
[OOW  XaHLW XapuH Y 3Cparaspal
ynnuungar 6ariHa. Tuimasc  63naH
MOHre xagranax Hb XaMrunH canH
COHronT 6uw M. Yunp Hb WHRAUM
MeHre GOMOH xagranamxunH xyaanaaH
aBax vagBapbIr Oyypyyngar. Tuimaac
4y Xymyyc 6ara xagramk, XapuH uxaap
333K, XOPOHre opyyriax COHUPXONTOWN
Oalipar ax.

OHON100C NpPaKTUK pyy

QE Hb ypT Xyrauaat XyYHWUA XaHLUWIAr
OyypyyncaH 6onoxbir 9H3 Tamaap
XWAC3H  cyfdanraaHyys  Xapyyrkaa.
Tyxann6an, 600 Tapbym am.gonnapbiH
XyjangaH aBanT Hb yAaaH xyrauaat
XyyHun xaHwwir 0.15-0.2 Hank xyBuap
Oyypyyrmk Oyii xapar. XapwvH y3yymx 6yi
HeneennumnH XyBbA 3H3 Hb X0NGOOHbI
HeeuunH 6aHkHbl GOHMMHO Xxyrauaar
XYYHUI xaHwwiir 0.75 Hamk xyBuap
OyypyyncaHtam aynx ax. XyyHui
XaHwwir pooryyp 6arinracHaap AHY
60roH AHrnna 6oauT GYTI3raaXyyHUI
rapy, (QE-ryn Harix XaHLuTan
xapblyynaxag) 2-3 XyBuap H3IMIrAaHd
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ra TOOLOOMK33. [3BY AHMMNIAH
OaHKyyOblH XyBbA 333MMWH 3apgan
3CPara’apaa eHAep x3aBaap bariHa.

TeBbaHKHbI LaalablH YANPAANVKUAT
6axkyynaxag QE Hb uyyxan yypar
rynuaTragar 6onoxbir CYYNWIAH
YEA XWWC3H Ccypanraa Xapyyrmkaa.
Tyxannban, XxygangaH ascaH 3apuM
TOPINAH XOPEHINIAH YH3 eepunergex
60ncoH Hb  XonboOHbl  HEeeLWH
OaHkHaac y3yy/k  Oym  goxuoTon
xonbooTon tom Lwur xapargaar. Llaawng
XYYHUA xaHw samap 6arix Tan [asp
anuBaa 3ax 3331 MWTranTan Oaviraa
60N 3H3 Hb 6OANOrbIH XYYHWUIA XaHLuaa
aooryyp Oannrax TeBOaHKyyabIH
amnanrtag, XOPOHre opyynarung
UTFACHUIT rapumimk Oy  Xxapar ax.
loxa3s TesbaHkyya QE-witH Hexuneep
XOpeHre XyfanaaH aBHa racaH raHuxaH
HOXLIeNTaNraap.

YngoBapnanuiiH rapupbir
camxpyynaxag, TyxavH yaupgoamx (for-
ward guidance) yp oyHTal 6anx 3Caxmmnr
Taamarnaxag xauyy oM. WpasgyinH
6oanorbiH Tanaapx M3433, M3A33N3N
Hb YpPT XyrauaaT XyYHWA XaHLWAr
Oyypyyngar X3M33H 3apum  SAWNH
3acary y3gor. [axg33 xaHw uvyxam
foyHaac 6omx yHagar Hb TOOOPXOWryn
ax. YYHWUIA Har WwanTtraaH Hb TeBOaHKHbI
OOrMHO  XyrauaaT XYYHWUI  XaHLUWAr
JOOryyp Xagranax amnantag —3ax
339Myy4 UTrax OyiiTam xon6o0Ton. DHI
Hb XOPeHre opyynanTtbir H3M3r4yyrx,
©CONTUNT A3IMXMNX y4mpTan. XapyH Heree
LwanTraaH Hb 3ax 333nyyz4 TeBb6aHkHaac
rapracaH yavpaavkumnr 393nuniiH apanT
Oyyp4, ynmaap 3OUNH 3acruiiH ecent
Xynaaraak Oyr TyBLUMHIO3C [0Oryyp
Oarx [JOoXMo 3K XYynadx aegart
OPLUMHO. [[3XA33 3H3 Hb LUMH3 XOPeHre
opyynanTbIr xsidraapnacaH 6on ceper
Yp OaraBapTa rafar Hb TOAOPXOW oM.

Xon6ooHbI HeeuuiiH GaHKHbI
CYYNMUIH YeunH cypanraa 9XHuUn yp
Henee Oywy TeBbaHkHaac erceH
amMnanTbIH HangBapTan banpan
UNyy dyxam OGornoxbir  Xapyyrmkaa.
OOWMH  3acrMiiH  LaawpgblH - Hexuern
Gananyyn 6GOMoH T3Araspaac ypraH
rapax oopnoreir  “Taamarnax’-aac
UNYyYyTINrasap Togopxow 6oanoro pyy
YUIMAC3H “yypar, amnant’-bIr TOAOPXOW
xapyymk Gavraa yen yaupaamx
UIYY 3pY XYYT3M, XUHXIHI YyTraapaa
X3pankmx 6onomxkTon raHa. Cypanraa,
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TYPWUNTLIH ABLUAA A3NXUAH TOMOOXOH
3OUAH 3acryyn ecentee XxapgranaxblH

Tenee  TaMuanAcadp Oarraa  Hb
TOLOPXOWN 60mKa9. Tyxann6an,
AHMMUAH YVANAB3PMANNUIH rapy

XAMpanblH ©MHeX Oprun YeunHxasc
[ooryyp y3yynantTar 6ariraa 6on AHY-
bIH @XXWn 9pxnanTtuiH TyBwmuH 2007 oHA
xynaaraax baricHaac 10 casiap 6yypcaH
Y3YYNaNTTal Ganx XWUWS3TIN. XapuH
eBpobycuiiH XyBbJ, [aBxap yHanTar
xsimpan (double dip recession)-biH X0€p
[axb [OOHreHeec apavixviiH mynTpaag
Oarraa 60M0OBY @XUNTYNOVNAH TYBLUMH
XOEpP OPOHTON TOOTON X3B33P. TOBYOOP
X3n03n, MeHreHun WnHe 604noro Hb
ynamxnant 604noro wurad TeaunnaH
CallH X3pankmxryn 6ariraa Hb xapargax
GaiHa. [@BY saraag ragar acyynt
XapuynTryii XxaBaap.

3apuM sauiiH 3acary Tar XyBWMH
XYYT3 Tynrapax Yyeas3 MeHreHuin
ynamxnant 6onoH wuH3a 6ognoro
anb anb Hb XYYMH MEXeCTAer raxaa.
Tyxarn6an, OkcdopablH UX CypryyninH
CarimoH Pen-JToric MOHIeHUN
6opnoro QE-rynrasp aguinH  3acruir
TOITBOPXYyYynax OOonmomxryl  X3M33H
yunpnaxaa. OH3 Hb 3acruiH raspbiH
3apanibir HAMIrAQYYNaxX 3CXyNn TaTBapbIr
baracrax, LUMH33P  YANABIPNSCIH
MEHIUIAr 3ax 333n4 HUANyynax, 6oaut
3OMAH 3acarT [00ryyp XaHLwTam Xyyr
opyynax racsH ytratam ax. “Homypa”
cyaanraaHbl XypaanaHruiH Pudapg Kyy
33par 3apum SOUNH 3acard ep WXTaNn
KoMnaHu GOMoH ann, epx AaxvH OaxvH
3331 aBaxaa n 6ogoxooc 6uw ypT
Xyrauaaramn, 6ara xaHLwTan XyyHa 9epar
Xapuy y3yynax YagaBaprym raxaa.

3apum 9auiiH  3acard  MOHreHun
WKH3 Gognoreir TesbGaHkyyn Mall
3PUMMTIN XIPINKYYNCIH TOXMONAONA N
YP LYHI33 erHe rax utrax Oyin. AnoHbl
TeBbaHKk 60ANOrbIH XYYHUIA XaHLaa Tar
XyBb OONroCHbI Aapaa TyXawH YeuinH
AHY-bIH [TpUHUTOHBLI WX CypryynuiH
30MH 3acard acaH, enree Xon6ooHbl
HeeLMIiH 6aHKHbI TapryyH beH bepHaHke
“AnoHbl TeBOAHK 30pUNTOT UHAMALMUIAH
TYBLUVHT WYY 6HOepP TOrTOOX, XOPOHre
UX33p XyhangaH aey, ragaag BanwoT
MOH XydandaH aBY, WEHWH XaHlaa
Oyypyynax xapartanm” racaH Gawp
cyypwir unapxunmnx 6avie. CtaHdopg
nx cypryynuiitH Po6ept Xonn Xon6ooHkl
HeeuuliH ©6aHkHbl 60ANOorbiH  XyYHUIA
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XaHwunr -4 xyBb XypTam Oyypyynax
Hb 3OWWH 3aCrMiH ecenTuiiH Xypaaa
HOMOIrAyynaxaf XaHranTTam raxad.
[oxa23 Tyc 6aHK MHAPNAUMAH TYBLUMHT
anb 6onox ypT xyrauaaHg Xoé€p opyvMM
XyBb [033p xagranaag Gaviean 6ogut
XYYHUIA XaHLW -2 XyBuac Jooll Byypax
©ONOMXIYIA HOM.

KanndopHuinH bepkenu nx
cypryynuinH KpuctnHa Pomep Hb 3guinH
3acraa CoOprodxvmH Tyng CIOTran3ynH
OOPIMAT  erex X3parTanW raXx ysgar
ONOH 3OWWH 3acardyuiiH  HIar  ax.
Tap6asp “OarnNamMuinH eepunent” Xunx
Wwaappanara Ganraar yunmpnax oyn. SHa
Hb 36BX6H MaHnamnan gaxo eepynent
6yc, xapuvH 60AnorbiH M3AP3rAdXyWL,
eepunent. TyyHui 6oanoop TesGaHkyyn,
VHMNALMIAT OHUINOX00 60MbX OPOHA Hb
3O0UWAH 3acar acxyn HapnacaH [OHb-
WA HWAT 3apgang aHxaapax X3aparTan
ax. [9BY WMXSHX TOXMOMAoNA L33pX
X0€p apra Gapun anb anb Hb TOCT3N
YP AOYHr aBypax 0ereeps HIpPMIC3H
OHB-niAi 30puMnT Hb OrLOM YHaNTbIH
YEeA axvunrynanuiH acpar TOMUIX Uniyy
6onomxunr TesGaHkuHg onrox Oywn
xapar. TyyHuii y3ax Byiraap 604m0rbIH
©epuNenT XuUNX Yyxan Laapgnarartam
0Gereeq 3H3 Hb 3ax 333MyyAWUAH XyBb[,
XonbooHbl HeeuuiH 6GaHk XypaauTai
OCONTUIT JaxuH aBYMpHa MAC3H [OXMO
6onox ax.

TeBbaHKyyObIH 3yraac aBcaap MpCaH
apra X9MXK33r XJ3TIPXMIM XaHramTryw
X3M33H LUYYMXIIaryng bavixag
XaHranTTamh WXUAT XUACOH 3X HIr3H
Yy GariHa. XepeHrnH YHUAr XUAMIa3p
ecrex Hb TeBbaHkHbIxaH Tarw 6yc
Gananeir ynam efeex, CaHXyyrumnH
KOMNaHuyg 6emMHe Hb fAmap angaa,
ayTargan rapracHbir ymapTaH T3OHWUAD
MEHT®e, CaHXYYraap ypamMLuyynaH T3Trax
Oaliraa ©Oerees 9H3 Hb [JapaarniH
XSAMpanblH ~ HYXWAr  ManTax, YpUWIir
cyynrax Oy xapar XaM33H 3apuUM SANINH
3acary romgonnox oyi. Ananrysa AHY-
blH XYyBb MOHIOHUA HUANYYNNTUAD
UX33P HIMIrAYYNaX Hb BanoTbiH YHI
L3HMIAT BYypyymK, MHMNALUM XaHanTaac
OypmeceH angargaxag Xyprax awynram
X3M33H OfOH 3AMNH 3acary CaHyymk
Oarraa ax. 3apum aauiH 3acary
XODKUHIY OpHyydan 6oanorbiH - Xyy
[00Tyyp XaHLWwTan 6anx Hb LUMHI3P rapy
MpX Oym 3ax 333nyyg pyy 4YWrmacaH
ragaag kanutanbiH ypcran (almr onox
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30pUMTOTON)-bIr  UX33p  Guin  Bonrox,
ynmaap CaHXyyruiiH TorrBopryr 6angan
YYCrax atoyntam rax y3ax oyin.

[aspx caHan, LWyyMXKNanyyaunH
anb Hb 36B Oonoxeir uar xyrauaa
xapyynax 6w3. 1930-aag oHA 60ncoH
O3NXUAH  3OWKAH  3aCTUAH - XsiMpanbIr
ynam [fJaamxpaxag XypracaH 3ynn
6on meHreHun 6ypyy 6oanoro 6ancaH
ragruir tee xomHo 1963 oHg MwunToH
®pangmaH, AnHa LBapy Hap “AHY-

bIH MOHreHUn 60ANorbiH Tyyx” H3PTIM
X3BM3N rapracHbl fdapaa 1 Xymyyc
M3[3X aBcaH TyyxTan. Xapamcantau
Hb ©HeeapUNH MeHreHun 6oanorbiH
Tanaapx MapraaHTamn acyypang
LWMRAB3pNax 6anp cyypuiir a3amk Oyi
3OWIAH 3aCTWIAH ©CenT OfOH YNC, OPHbI
XyBbZ, OyHXaac [0Oryyp y3yynantTai
Gaiiraa Hb railyyH yH3H IOM. m

“The Economist” cameyynaac
op4yyynase

“TeCeB-2014"

“CYPFAMXTAIN

TOCOB

B.BAAPTOITOX
Tecsvu?m TOITBOPTOW 6anonbiH
TyXan Xyylb  X3p3ankaaa  XOép
[axb KUNTINraa 30/rox rax OGanHa.
Avap 4 TOoxuongong YNCbH TeceB
manrai  XyynunH  Xa3raapbir - F3Tamk
Oonoxryin. Heree Tanaacaa TecBWIAr
‘caxunraxyynax’ rox Aaspx  Xyynuir
YWX GatancaH. Xyynb  X3P3NKC3H
AXHUA xmruiiH Bytoy 2013 OHbl Teces

Xyyrnbp, 3axupargaaryi Hb OfoH acyyaan
LYYMXWIAr paryymk Oyn. 3apnara Hb
OHOBYTOW, OPFOr0 Hb “XWUIATY”, TOCOB Hb
“ycryi” 6anx aBaac TP KUMWMNH TOCeB
XYYrbA, HAALIC3H raX Xarmk 6onHo. Tarean
MP3X OHbl TOECBUWH Tecem XyynuiH
XYP33HA XWArAcoH 6Gonoxbir  CaHruinH
slaMHbl  TOCBWUMH OpPMOTbIH  X3MTCUAH
napra O.batbasip xannaa.

O[WiiH 3acar ecex, 3ax 33311 Xypaarad
TANAXUAH  XOP33p TECBWKH  Oprioro, »
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» 3apnara Hamaradx Oyn. [9xA93 TECBUIH 3aprara XaT AaHXamk
OaviraaTtar caHam HUAN3X XyH UeeHryi. MoHron YncbliH HUAT
MeHreHui 40 XyBUIAr 33an43r TecBuitH angargan He IHB-ui xoép
XyBUaC X3TPAXryn Garvix Hb TOCBUMH aHXHbI LLanryyp oM. 9By
3H3 OHbl TECOB [O93pX Luaapanarbir Guenyyrmk “caxunraxmk’
Yagaaryin. ©epeep xanban, TecBuiiH angargan OHB-ui xoép
XyB/aC X3T3pY, 3ypraaH XyBb[ Xypa34, Oyn. X3pB33 TOCBUIH
ragyypx CaHXyyXMnTuir TeceBT opyynban angaraan 433px33c
Y eHOep rapaxaap Oaviraa. HereeTanryyp TecBWUIAH OpiorbIr
X3T eefdper TeceenceH rdk CaHrMnH sSiaMHbIXaH LUYYMXKIan4,
OpTCeH. VHraXx TecBuiiH oprorbir eHaep TOrToox 6anraa Hb
TYNryyp XyynuinH 30puinrbir raxyyayyrnax apcasnTtan. TecBuiiH
opnoro 1.5 nx Hasigaap Tacpaxag ragaag, 4oToo4 XYYUH 3yin
[aBxap HemneerceH. TUiM33c Npax OHbI TECEB AapyynraTa 6ac
cypramxTan TeceB 60MHO r3C3H ONIOH HANTUIAH ropbANOoro Guii.

LUvHaunanuiiH  3acrviiH raspblH X0EpP [Aaxb TeCeB 3H3
XKUINUAHX33C Oprioro, 3apnarbliH XyBb[, X3MX33 Hb ANVMMIYMA
Oyyxa3. [9x493 6yCcas YaHrancaH yy raBan yryi. Xagui aguiiH
3acruinH Hexuen Ganpgan opoo Gycraa 4 TecBuiiH Tecens 6.8
WX Hasg Terper OfHO 3 TOOLpK33. XapwH 3apnarbir 7.2 ux
Haspaap 6apumxaancaH 6ereef Teces 410.1 Tapbym Terpervini
anpargantan 6arix Hb. Tyc angarganbir 3acrviiH raspbliH YHIT
Laacaap Hexex 60nonTon.

Cyynuian 10 xxwung 2005, 2006, 2007 oHooc Bycan, xunyyaas,
TECBUINH HUWAT TOHL3N anpargantan sBx MpcaH Ganpar. Tyxan
OypT ragaagbliH Tecern, xeTenbepuiiH 333n GONoH A0TOOA0A
apumkcaH 3acruiiH ras3pblH OOHOOOP HEXeX WPC3H. Tarean
3H3 OHOOC TECBWIH TOITBOPXKMUITBIH CaH aXWUMIaxX 3X3ICHI3P
uaawmg TecBUVH anparanbir HexeXx TOrTBopTon Gananbir
XaHraHa racoH Xynaant ouin. XapamcanTtai Hb TECBUH OpPSioro
TacanacaH Hb TOrTBOPXWUMTBIH CaHA Oproro Oypaaxryin 6avixazn
Xypraag 6ainHa.

TeceBT Mpax oHAa agunH 3acrvir 6ogmToop 14.8 xyswap
TAMK, HApNacaH AyHrasp [[OHB-un xamxaar 20.4 wnx Hasag
TOrperT Xypaxaap Tenesnexaa. MoHron YncblH 3auiiH 3acruiiH
Yagamk Gapar N X0€p OaxuH Hyrapy, ecenT O[0OMIAHX00C
Oapyn AepBeH XyBuap Xypaaa HoM3X Hb. TOCBUIH HANT OPrioro
OHB-nin 33 xyBbTanm T3HUX GarHa. YNCbIH TECeB Yyn yypxaiiH
TOM OpAyyAan HavacaH xaBa3p GanHa. Tyxavinban “OpaaHac
TaeaHTonron” komnanu 2014 oHA ondopPIONTbIH X3aMXK33raa 13
casl TOHHL, XYprax GonomkTon ax. “OwyTonroi” GypaH XyduH
Yagnaapaa axwunnax 6ereeq 692 MsiHraH TOHH 33CUIAH Bashkman
YUANOBIPMNACHI3P  yyn yypxawWH canbapbiH  yinaBapnan
6oanToop 40 opymM XyBrap 6CeX oM.

“Xawwup” 3apnara

MoHron Ync ypcran 3apgan 433p LamaaH 3arHax 6ancHbIr
Aapaax T0O rapumnHa. CyynuinH 13 >XunuiiH JOTOp MaHan
TECBUMH 3apfan Xx3T ToMopuyd3. Tyxavnban, 2000 oHA HWAT
TecBuiiH 3apnara 430 Tapbym GaricaH 6on 9H3 oHA 7.4 wX
Hasg Terper GorcoH OanHa. Bapaa yAnuMNrasHWiA 3appan
2000 oHbIXOOC ec AaxuH ecceH bereep a4 XOrwvn xyaangax
aBax 3appan 5.1 gaxvH, ypcran 3acsap 2.7 [axviH, ragaapj
TOMUMNONTBLIH 3apdan HaluMm [axuH, Xypan 3esrnenreeH 15.3
[axVH ©CCeH Hb rap CynTarH WnHX. “VIpax OHbl TOCEBT ypcran
3apAnblH - ©CONTUIAr  XA3raapnak, TOBYWMXK OONOX 3apanbir
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XOMHIX, Yp alMImyi 3apanbir TeCeBT Tycraxryi Oavixaap
3apanblH - TANaATUAr xssraapnacaH” rax CaHruiH  saMHbl
TecBuiiH 6opnoro, TeneBnenTuUiH raspbiH Aapra XX.[aHbar
Xannaa. [9C3H 4 TecBWH 3apnara eHpgep Xx3Baap Oaviraar
YUX-bIH rnwyyH Y. XypanbaaTtap oHUnoo4 “Mpax OHbl HArACcaH
TOCBUMH Tyxal XyynuiH Teceng ragaag epwir 10 ux Hasg
TOrperT Xypraxasdp OpYyySPK MPC3H Hb TOCBUMH TOrTBOPTOM
GarianbiH Tyxaw Xyyrnuir 3epumnxen Xyprax b6anHa” ra..

Mpax oHbl TecBUH Tecnuinr 3acrminH rasap YWMX-g opyymk
nMpaxaas 3apnarbir 169 Tapbym Terpereep Gyypyynaxaap
TeneBneceH 6arHa. HargcaH TECBUMWH HUWAT 3aprarbir SAWMNH
3acCriiH aHrnnaap aeY y3Ban 73 XxyBb ypcran 3apgan 333K
Gaviraa 6on 27 xyBb Hb XxepeHruitH 3apaan. YMX-bIH riyyH,
TecBuiAiH GaiHrblH XOpooHbl gapra Ll.JdaBaacypaH “CyynuiiH
rypBaH >KWMWAH TECBWWH 3aprara 6MHeX >KUNYYATINrad
xapbuyynaxapg 20-23 xysuap ecceH. XapuH 2014 OHbl TECBUIH
Oproro, 3apnarbir 3AUAH 3acCrUiiH TECeeNenTanrad yanayynaH
0OOMTON TONeBnMexXMr 3PM3IN3C3H  XaHgfara axuvrnargax
Oanraa. Vpax OHbl TecBWIr TereBnexaee TIBUMK 0Orox,
yp awwmrryn 329 TIpOym TerperviiH ypcran 3apAanbir TaHax
TeneBrneceH 6anHa” XamMa3CaH.

TecBuiH 3apnarbiH [IHB-4 23m3x XyBb X3Mx33 xun 6yp
X3N03N33 MPC3H Y CYYNMUAH apBaH XU ecex xaHanarartau
OaliHa. DH3 XxyrauaaHg TOcBUWH 3aprara xamruiiH 6aragaa
OHB-ui 33 xyeBb /2006/, xamruiH nxpsa 48.5 /2011/ oHg
Xypy 6amkaa. Tarean npax oHg OHB-uii 35 xyBbTal TIHLAX
6ononTtoi. CyynuiiH 10 XUnuitH XyravlaaHz, TeCBUIH 3apnarbiH
©CeNnT Hb TyXalH XWUNWAHX33 3OMAH 3acruiH 6oguT ecenT,
VHMALMIAH HANNBG3PI3C UIyY XyBUap HAMIrA3X NPX.

Xyynb X3p3InKWXK 3XJMCHI3P TOCBWWAH anparanaa 6apbx
Yagaxryi 6arraa 4 3apnarbiH TIN3ANT XYMUrAaX, 34UAH 3aCriiH
6oauT ecenT GONMOH MHMNAUMTAN yaAndax axnan TaBurAcaH
caWiH Tan buir xanax XyH 4 6anHa.

Mpax OHA LanvH, T3TraBap, TATFAMXKMIAH X3MXI3r TOAOPXON
XyBvap Hamarayynaxasp 200 opuum  TIpbym  Terperwiir
“xaBuyymxa3”. MeH Mapraxun cyprant, yinaB3apnanuiiH TeBUIAH
cypanuarygag cap 6yp onrox 6yn 45 msHraH Terperwir 70
MsIHraH Terper 6onroXx ecrexeep cyynracaH 6ariHa. AxunnacaH
XKW1, TOTr3BPUIAH AaaTrasblH LWWMMTIAN33 HEXeH ToolyyncaH 70
rapyv msHran xyHg 31 tapbym Terper onroxoop Tycrax. MeH
apbC LWMpHWUIA ypamuwyynang Tecseec 20 Tapbym Terperuir
erexeep TyC TyC TeneBreceH banHa.

[anxvinH 6aHKHbI TannaHraac y3axag MaHan yrcbiH TOPUIAH
anbaHbl LanvH CyynuiAH TaBaH »ung byxangas tortmon 15-
30 xyBuap H3MaracaH 60MoBY XyBUMH canbapblH LianuHIMnH
©CONTTaN 339paryaXx Yagaaryn GanHa. HIpnacoH uUanuHMiH
Xamka3 2003 OHOOC XOWLL 4000 AAXMH HAMIrAC3H Hb TOCBUIAH
ToM papamT 6ok Oyi. CaHrviH siaMHbl TECBWUIAH XsiHanNT,
3PCA3NUIAH yaupAnarbiH ra3pbiH gapra b.batusyar “Vipax oHbl
TecBuir ug TUIAM 4 eegper Teceenexryii Gaviraa. Epeecee n
CYYypb OPOrbIHX00 TYBLUMH/, TENeBeceH” raB.

Opnoro sapar 6on...
TecBWIH Tecen eryyricH33p UpaX OHA MaHamx Yamry Hyypc

3KCMOPTOIDK, Lapxaa Hexex Gomonton. TecesT “OroyTonron”
komnaHu 161.5 Tapbym TerperniiH opnorbir, “OpasHaT” yMnaBap
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» 187.7 Topbym Terperwir Tyc Tyc Oypayynax ax. “OpaoHar’
yingeap 502 MsiHraH TOHH 33cuiiH Gasbkman, 3.2 casi TOHH
MonubaeHb! basbkman onbopriox oM 6ariHa. Tecen TycracHaap
33C, HYYPCHWIA YNOB3pnanaac TecesT Tesnepex opnorbir 206.8
Topbym Terper Oytoy HUAT OPMIOrbIH IypBaH XyBMAac AaBHA M
Y3XK33. MIpax oHA TeCeBT 33CUIMH TOHLIBIPXKYYIICOH YHUII TOHH
TyTamp 6.242 am.ponnap, HYYPCHUA TIHLBIPXKYYIC3H YHUIAT
YaHapaac xamaapyyrnaH ToHH TyTamg 81.6-115.9 am.gonnap
Galixaap Tyc Tyc Taamarnaxaa. Yyn yypxanH canbapaac npax
OHO HWWT 1.4 uX Hash TerperviH Oprioro TeCeBT TeBIOPex
ax. YyHuii 41 XyBuUiAr Hyypc, 27 XyBWWr 33CUIAH YINABIPMaN
[aHraapaa 333k banHa.

TecBuitH HUWAT oprorbiH 90.7 XxyBb Oyly 6.2 nx Hasgpir
TaTBapblH oproroop Oypayynax 6on ynoak 6yn 9.3 xyBb
Oytoy 637 TapOym Terper Hb TaTtBapbiH Oyc GOMOH XOPeHINIAH
oprnorooc 6ypaax oM. TecBuwH oprorbir ron Oypayynary
TaTtBapblH epeHxuin rasap Mpax oHA 3.3 uX Haspa TerperviiH
oprnoro TeBnepyynax 60n 9H3 Hb HIMACSH TOCBWWAH HWUAT
opnorbiH 48.4 xyBbTal TOHLX O6aiiHa. XapuH "aanuiH epeHxuii
rasap TeceBT 1.9 ux Hasg TerperuiiH oprioro Gypayynax yypar
aB433. byraargax GasnruiH 100 Terper TyTMbIH 33-bir Tep
[axvH XyBaapurnHa. ©epeep xan6an, TecBuiiH opnorbiH AHB-
[ 93n3x XyBb 33 XyBb Oavixaap TeCBWIH Tecenp TycracaH. Yr
XapbLiaa Hb TOCBUIH TIHLBIPXKYYNC3H OPSIOroop TOOLICOH AyH
©ereef; ron HOPUAH TYYXUIA 3OUNAH YHI 6COXUIH X3P33p 333X
XyBb HOM3Ir[3aX ax.

AnvBaa 3acruiiH raspblH OPJOrbiH FONT 3X YYCB3P Hb TaTBap
Y rarad HUWAT Oproro faxb TaTBapblH OPFOrbIH 33M3X XYBb
X3T eHfep baiiraa Hb OprorbIH TOrTBOPry Gavaans Heneemx
Oaliraar cyanaaung xangar. OOWNH 3acruiiH Xerkur, XaMTbiH
axunnaraanbl 6Ganryynnara /OECD/-biH rvwyyH OpHyyAan,
TaTBapblH OPrioro Hb AyHMxaap TecBWUWH oprorbiH 60 rapyi
XyBb Oaviraatan xapbLyynaxaz MoHron YnceiH TeCBUIAH Oprioro
MaLl 3M33r I3C3H YHANraar aBaag Oyn. TOBYXOHOOO OPrOrbiH
93X YYCB3p 36BX6H LUyya TaTBapaac bypaax 6anHa. SHa bavgan
Hb 3OWMWH 3acar fdaxb TaTBapblH advaanang [asBxap Hernee
Y3Yyncaap. TecBUH OPJiOrbIr TOHLBIPXKYYIICOH YHI3P TOOLIOX
9X3JIC3H Y TeceB Oyxanaaa Har canbapaac xamaapax Gavigan
X39B33p Gaviraar xapyysk 6ariHa.

MaHain yncblH HyypcHuiA akcnopT Oyxangas BHXAY-
pyy rapy Gaviraa. Vipax oHg maHai ync ypg xepwpgee 31.4
cast TOHH HYYPC OKCMOPTOMHO 3 TOCEBT TOOLPKII. DHIXYY
HYYPCHUIA X3MX33 Hb XATaAbIH KOKCXKUX HYYPCHWUIA MMMOPTbIH
41.9 xyBbTal TaHUK Oyin. HyypcHUIA 3KCmopTbiH ecenten
“OpasHac TasaHTonron”, “Caycrobu caHAC” ronfoH Hereernex
ax. “OpaaHac TaBaHTONron” KomnaHuH XyBba, BapyyH, 3yyH
LlaHxniiH Xx3craac 33par Hyypc 3KcnopTroxoop 6anraa Hb
HYYPCHUIA 3KCMOPTHIr MX33X3H Hamargyynax 6Gon “Caycrobu
COHAC” KOMMaHWWMH XyBbA, WMP3X OHOOC YWI axwunnaraaraa
IPUMMXKYYITIX ax.

Hyypc, 33cang ysaTari MOHronbIH YICbiH MP3X OHbl TOCBUIAH
OpIIoOro X3PX3X Hb OAMNXWUMH 3ax 333M133C XaMmaapax oM. YyHA
BHXAY-bIH 3auiiH 3acar 4 faBxap Hemnee Y3yynHa. SKCnopTbiH
ron HapuiH Tyyxui 3833C¢ 2014 OHA YH3 Hb XapbLaHryi
TOIrTBOPTOW Garix maragnanTai TYyXuiA 34 anTbir 3C TOOLIBOS
36BX6H 33CUIH Baspkman rax LUMHXI34na OyrHaag Oyn. Mpax
OHA, Yyn YypXalH OprorbiH AUANSHXWAM HeeL, aluurmacHbl
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Makpo 34uWiH 3aCTniAH ron y3yyianTyya,

54985 | 63106 | 72444 | 84052
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[HB, 2005 OHbI 33parLyynax yHaap,
Tapbym Terper

Xepee ax axyit

Yitnuunras

Yyn yypxait byc

["afaap xynangaaHs! TaHL3N

VIMI'IODT, cas am.gonnap

Yyn yypxaiH 3KCnopT, MAHraH am.gonnap

XycHarT 14. Moxron YnceiH 2014 OHbl H3rAC3H TOCBUIAH
TAHLBIPXYYC3H Oporo, Tapbym Terper

Opnoro 2012 2013 2014

T3HLBIPXKYYNC3H oprioro 6a Tycnamxuiii ayH | 4,881.2 7,088.2 6,865.0
1.1. OpnorbliH anbaH TatBap 871.4 1,261.5 1,283.6

1.5. OHuroii anbaH TaTBapbIH OPOro 312.4 595.2 597.7
1.7. Tapaap yin axunnaraaxbl Oproro 327.4 575.3 426.2
2 TarBapblH 6yc opnoro 642.7 625.8 637.4

TycnamxwitH opnoro 24.7 0.0 0.0

Ox cypsamx: CaHauliH sam

Tenbep Oypayynaxasp GamHa. Tyc canbapaac TeceBT OpX
Oyn opnorbiH 6apar 60 rapyvi XyBUIr HeeL, alumrnacHbl Tentep
©O0JOH 6CeH HAM3rA3X HeeL almrnacHbl Tenbep Oypayynax ax.
TecBUIAH XOEP Aaxb LUATHbI XAN3NLUYyYnar epHeceep. Vipax oHA,
AmMap TeceBTal 6OMoX Hb XxapaaxaH Togopxor 6onooryr 6ariHa.
CypramxTar TeceB 6atnaacan rax Haigbs. |
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N.BAMBAATMNH BYNAH

XOPOHI'© OPYYJAJITbIH
CAHIUNH 3XJT3N

TABUI OJ1AA

XyynuitH Tanaap

MoHrong aHx ygaa  XepeHre
opyynanTtblH CaHIMiH Tyxal Xyynb 3HD
capblH 9x23p OaTtnargnaa. OH3 Hb
MaHau yrcblH 3OUNH 3acar, CaHXyYrmnH
canbapblH UP33AYMA HOH 4yxan ad
xonborgon Gyxun yin asgan oM. Yunp
Hb, MaHar 60anT 3UIH 3acrniiH 60N0oH
XYBUMH X3BLUMWUIAH XODKU TOOOPXOW
H3r TYBLUMHA XYP334 30rCCOH, XapuvH
JapaaruiH  WMHY WaTaHg rapaxag
CaHXYYruiiH canbapblH, H3H snaHrysia
XOPOHMUNH 33X  393MUNH  XBNKWUnN
xouporgoopn GancaH rax Xamk 0orHo.
XepeHre opyynantblH caH (XOC)-
MMH  Tyxalm Xyynb ©OaTtnargcHaap
CaHXYYIMUAH 3ax 339NuUAH O34 oyTuunnr
36B rongmnpong He opyynax yH43C Cyypb
TaBurgax dariraa om.

CaHxyyrumH 3ax 39914
CaHXYY>KUNTUIAH HOMaNT, yaaaH
XyrauaaHbl 3X YycBapTau 6onox, 3ax
3339MMIAT UNYY 30XMOH Oariryynantrtan,
M3PraXnuiiH, 30XUX 30XULlyynanTtTau,
xapuyunaratar 6onrox, Heree Tanaac
Mprag 34uiH 3acruiiH ecenTeec XypTax
OONMOMXMIT HI3X, XOPOHre OpyynanTbiH
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WMH3  COHroNTyyablir 0w 6onrox,
TOOM93PUIH  3pX alrMnur xamraanax
MexaHu3MmbIr  Bypayymk, CUCTEeMUIAH
apcganuir - Byypyyrnax 33par  OrioH
TanbiH a4 xondorgonTton 6arx 6onHo.

Yr  xyynb Hb XOC-r yycraH
Gaiiryynax, caHpg Tycrai 3eBLueeper
ONrOX, CaHMMH XepeHrunr yaumpaax,
CaHIVINH XOPeHIUIAT Xafranax, XepeHre
opyynardviiH 3px alurvir xamraanax
33par cyypb Xxapunuaar 30xuuyynax
30pUMTHIT aryyrx 6yn.

XepeHre opyynanTtbiH CaHriAH Tepen

- 6vpnvvn3x i
Hre OpyynanTblH caH Mprap, KonaHuiH opnoro XyBbLiaa, barLblH XxepeHre
opyynant
aH TaTraBpuitH xypumTnan

C
wuMTran

XyBWiiH XxepeHre MapraxnuiiH xepeHre

opyynanTblH CaH

BeHuyp caH
opyynary
Xemx caH AWWIT ManTMarnsIH 0proro

opyynary Teces XY

A3MXUX Tecen

MapraxuuiiH xepeHre

["apaaHbl KoMnaHuyg

18 JMWH 3ACAT [lyraapbIH OHLMIOX C3M13B

CaHxyy, XepeHruitH 3ax
3393517 rapax eep4nent

AnvBaa 3ax 339N 6apaa
OYT33rA3XYYHUIN 3p3aNT, HUANYYNANT
nasp Tortgor Gereen  TyxawiH
3axX 393MWNH TOrMOOMbIH AYP3M
Tooopxou Barix écTon. SH3 3apyum
XOPOHININH 3ax 393NUWH Tyxawng d
H3r3H agun yun4unHa. XepeHrnmH
3ax 333NuiH 6yTaaraaxyyH Oywoy
HUANYYNanT XyBblaa raprary 6ywy
XK-nygnap vnapxuinargsHa. YHIT
LaacHbl 3ax 333NUIAH Tyxan Xyyrnb
OHrepceH  xaBap  LWWH3YMArA9H
6aTnargcaH Hb HUANMYYNAaNT Tanbir
HOM33 CalH L3ryax erceH. XapuH
XxypangaH asary Tan Oytiy apant
Tanbir XOC-runH Tyxan  Xxyynuap
Oypoyynnas rax xamk 6onHo. Anb
anb xyynb Hb 2014 OHbl HArAyraap
capaac Meppergex axnax Tyn
XOPOHTNIH 3ax 393n4 Yp awurtan
axunnax cyypb 6onomx 6ypaax
6aliHa racaH yr.

Laawwnn6ban, XxepeHruiH 3ax
393N 36B XODKWK 3x3nban, 3auiH
3acruiH eCcenTUAr O3MXKUX OHOBYTOW,

CaHruitH xyr

BoruHo, fyHn
YnaaH

JKAY-niAr Tompyynax, yin DlyHa

axunnaraar Hb Tanax, XXK
Bynn

9pcaan eHpep, apCA3N Tapaa BoruHo, ayHa

BaifpLuyynax
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Vprag komnaHuitH
XyBbLiaar 333MLLMK
30MIAH 3aCTUiH
6CONTMIAT XYPTaX

T3TraBpuiiH caH

COHMpxon

VA<

@0 o,
-~ EEEEm
XepeHre opyynanTtbiH caH
E—
Mpraguin apx avurmiir
Teneenx xypuMmTan yycragar . . . . .
M3PraXxnunH XepeHre Oaatran
OpyynanTblH CaHryyq l ' . ' l
—/—
YPT XyrauaaHbl CaHXYYXUNTUNH 23X Garacax wnyy TOrTBOPTOM  OPYMH

yycBap OypasH3 racaH yr. baHkHbI
399/133p CaHXYYXnX OONoOMXIyA,
OapbLiaa XepeHrerym AXMAMUIH

KOMMNaHu, Tecnyyg Tycrai 3opuynantbiH
XOpeHre opyynanTbiH caHraac
CaHxyyxXgar. MoapraxnuiiH  TYBLUMHA
CallH cypanraa, LWWMHXWITd XUArgax
Tyn YANAB3pNanuiiH  canbapyyabir
O3MXKMXK, SOMAH 3acruiiH eCcenT LMHI
wartaHg rapax 6onomxror 60mnHo.
HaraHT MapraxnuiiH, 6anryynnarbiH
xepeHre opyynard 6Gongor tyn XOC
Hb Xy4T3lM Tormory Gomk yagaar. Tyc
CaH Hb XepeHre opyynarygabliHxaa 3px
alwrvir amarT xamraarnk axunnagar
Tyn KOMMaHWMH 3acarnanbiH acyygang,

XY4TaO Henee y3yymx udagpar. Hoar
XYH33C xapaaT, [oTtoo  XsdHanT
OonoH apcaoanuiiH - yavpgnara  cyn

KOMNaHWyaaz TOAOPXOW LaxanT y3yyimk
3acarnanbir Hb CabXpyyInK erger.

XOC-raap gamxuH 6ac Har uyxan
MexaHn3m Oypaax Oanraa Hb OprorbiH
XyBaapunanTbiH cyBar oM. CaHxyyriH
canbapblH WKH33p Yyycy Oy Osag
OyTUI3p AamKyynaH 34WMAH  3acruiiH
ecent, OaanrviH  XyBaapwunanTbir
wynapra, yp awwurtam, OHOBYTOW
Oanpnaap xuix GonomkTonm 6ok
X3TA33 HWUAraMA YMHIBNAM  AyHOaX
aHrv TaMaxXa TYNX3L, Y3YYIIH3.

OH3 OYrauimH yp OYHA CaHXYYruiH
canbapTt GaHk gaBamrarncaH OGangan
aaxmaap Oyypy, CUCTEMWIH 3pcaan
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Oypaax Gairaa om.

XepoeHre opyynantbiH
CaHrMhH aXunnax 3apumm

OnoH XymMyycuiiH XyBbp, XepeHre
opyynanTbiH caHr xagranamx
393MuiH  xopwooa wur 6onox Bui
rax 6onroomxnoon 6Oaviraa. ©epeep
xanban, Maw OfNOH XYHWA MeHIUnr
6eerHyynx, XyBbLlaa Xyganpax
aBaag, TArada pamnyypaag, anra
6onox BUI raxx xapx Oariraa. ©MHex
angaaHaac cypanuax, OaxvH
rapraxryii 6aiix yyOH33C XepeHre
opyynaryvmiiH apx aLUrmnr xamaaranax,
apcoanNnir Oyypyynax YYOH33C
XOPOHre OpyymnanTblH CaHMMIH YN
axunnaraaHbl XgHanTbir Oyx wWaTaHA
TaBnx 6ONOMXKTON Garx YHACIH 3apynm
XyynbZ, Cyy>X erceH. YYHA, XepeHre
opyynard eepee, TanyyAblH Teneenen
OopcoH 3eBnern, CaHxyyruiiH 3oxuuyynax
XOpOOo, TyxauncaH XaaranamXuiH
bariryynnara 60nox kactoguaH, ayaut
33par Tanyya Tyc OYpuWH YYprumnH

XSIHANTbIH ~ TOTTOMUOOHA, TYNLTIaX
X3P3NKYYM3X oM.
CaHruMiiH ~ xepeHre  opyynanTbiH

yavpanarbir M3praxnuinH Liaapanara
XaHracaH, Tycram 3eBLueepen 6yxui
XOPOeHre opyynantblH MEHEeXMEHTUNH
KOMMNaHn  Xunx OGereeg  CaHIMUNH

SONAH 3ACAT 19

w3 XOPOHIMAH BUPIK =

Komnanwyn xyBbLaaraa
OMpX A33p raprax
XOPeHre OpyynanT TaTax
COHVMPXONTON
XOPOHIUIr Tycgaa haHcaHg
Oaripwyymk  kactogMaH  GaHkMHA
xagranyynHa.

Wprap, xepeHre
opyynar4vmiH XyBbj, ay
xonoorpon

Apa vpragag xepeHre opyynanTbiH
LLUMH3 COHronThbir 6un 6onrox Gawraa
rax ounrox 6onHo. ©epT 0Oaiiraa

OOMOMXWUT  XepeHreep  HIrA33g
XOpPeHre opyynantbiH caHraap
AamxyyrnaH XamTpaH XOPOHre
opyynantyya, Xk, TyXanH XepeHre
opyynanTbiH ereexeec  XypTax
6onomx Ha3rOaX Oaviraa.

XOC-raap [amxyyrmKk XepeHre

opyynanT XuUMX Hb WPraguiH XyBbA
H3r Tanaap 3aaBarn eepee 3ax 333NUIAr
KUFMaX, AYH LUMHXUTI3 XMNXTYNraap
uar xamHax 6Gereen Heree Tanaap
M3PraXknuiiH yinuunraa aesy Gaiiraa,
MEH XepeHre opyynanTbir TapxaaH
Oaripwyynax 3amaap  9pcaanad
Oyypyymk ©Ganraa racaH yr. XKuwas
Hb, VPraAVNH XyBbA XypuMTnanm Hb
VMHNALMA MOSrA3X, CBAM BasntoTbiH
XaHLUWIH caBanraaHaac  6omx
Oyypax Toxuongon rapgar. XOC-g
HOr43X 3amaap XepeHre opyynant
XUAB3M XapUH M3PraXxnuiH GarniH
YWANUUIraa aBy OFTOH TarnblH 9pCAaad
Xxaax 6onomxTor 6oMnox tom. m
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“MIH” epynnbiH epeHxulinea4
A.>Kapeancatixanmali BHACAY-bIH
axx 6atidan, a0uliH 3acauliH eHee2uliH
mepx, 6usHeculiH 60J10M 2330 OJIOH
COHUpxosimol  c308UUH XypP33HO
ApusnycaH oM.

-fpununarbiHxaa 3X3HO TaHbl
Xouipg ConoHroc pyy simap 30punroop
asncaH Tanaap COHUpPXbLE?

-OHrepceH Xun BHACAY-bIH
Xyoangaa ax YWnaB3puinH TaHXMbIH
ypunraap MOHronooc xa43H XyH Xong
ConoHroc pyy siBCaH. OH3 YpUnrbiH
3opunro Hb  Xong  CONOHrocbiH
komnaHnyg MoHron YncbiH XyBWUIAH
X3BLUMMATIN XamTpaH axunnax
60NOMXMNINH Tanaap apunuax,
xapunuaH onnronuox 6ancaH rom. Xoép
OpHbI BU3HECUIIH XaMTbIH aXunnaraaHbl
Tanaap GuaHWIAr Tyc yncbliH Xono6oraox
famMAblH  cand, XyBWUWH  X3BLUIUIH
Teneemnen Xyna3H aB4y  Yymn3caH.
TagHMIA gpuaHaac COHCOXOL €p Hb
XOWA ~ COMOHrocYyyd  MOHronyyyata
XaMTpaH axunnax COHUPXON WXT3N
Oaliraa Hb axwurnargax 6Gannaa.
TuAmaac Tyc yncag TOMWOMTOOP
OYCOH XYMYyC MoOHrongoo vpaag Har
6ar 60X, “MoHron-3yyH A3unitH XamTbIH
axunnaraaHsl 3esnen’-unr 6anryyncaH
oM.

-3eBnen Ky xXumx Ba?

-OH3 3eBnenuir GaviryyncaH Hb
yunpTaii. Xoi CONoHrocbIH rasap 3ymH
Gaplunbir  xapaxaap MOHronvyyaag,
OyC HyTIMAH XamTblH  axwunnaraar
XODKYYNaX OOonoMX HI3NTTan 6ok
Garraa oM. TUIMM33C 3H3 Hb HATr Tanaap
panang rapuyryin MOHron Lwuvr OpHbI
XyBb[, T€OMONMUTUKMIAH TOM Bonomx
oM. Heree Tanaap xong COmnoHrocuyyn
MaHan yrnctaw xamTpaH axunnaxaac
ragHa MoHron Yncaap Aamxyyrx
OONXWIAH eep OPOHTONM Xapwnuax apra
3ambIr xamx 6anx wur. Tap 4 yTraapaa
MaHav 3eBnenuiiH wyramaap Xounpg
COmnoHrocblH [epBeH 4  KOMMaHUMH
Teneenen MoHron Yncag annyunx,
OU3HECUIIH XaMTbIH axunnaraaHbl sH3
OypuiiH 6ONOMXUIAH Taraap ApuWnLCcaH.
YyHuii yp AyHAO Tyc yncelH Xyganpaa
aX YWNABIPUWH TaHXUmaac 3H3 OHA
OaxviH ypunra npyymk, maHan “MoHron-
3yYH A3UiH XaMTblH axunnaraaHbl
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APWILITATA

20 OOWH 3ACAT [lyraapblH OHLIIOX C3/I38

XAAJTTTAN YNICbIH
HO3TTAN XAAJTA

3eBnen’-MiH  TUWyyn AaxuH  Har
ynaa Xong ComnoHroct Ou3HEeCUItH
yynsant Xuix OOMoMX OnacoH oM.
OH3 yeap TyC YNCbIH XaMIMH TOM

®oror 3.3opurt

basp 6onox AnantbiH 60 XWUNWUIAH OMH
Oasp Toxmox Oarnaa. Tep 3acraac Hb
TyxaiH OaspT eHgep ad xonborgon
erger oM 6unsa. Apa uprag Hb Y »
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Aanraary 6aspbir UX XyHAITrONTIAraap
TOMASIMIAAr Hb axurnaracaH. buoang
M3433MCHI3Pp AnanTtbiH 60 XUnuiiH
ONH BasipbliH XYp3a3HA rafgHbiH 70 rapyw
OpHbI Teneernen MWPC3H rax 6aricaH.
BugHwuiir siBx 6alixag HIr COHWH 3Yiin
axurnargcaH Hb MonronbliH 100 rapyw
XKyynuuH  Xong  ComnoHroct — asmk
TaapcaH.

-Xong ConoHrochbIr Aanxum HUAT
ync TepuiH 604510ro Hb XaTyy, 3AUNH
3acruiH XyBba fayy Oyypanh OpoH
rax Teceenper. Apa UpragunH y3an
60401 Hb TOPUIH 60ANOrbIH ypLuraap
O3NXUA  HUATUAH  XKULWIF33C  Xon
XOHAUN rax Hb 4 6un. Tarean 6oaut
6anpan A3ap 6upgHun Teceenen xap
YH3HUI XyBbTan 6angar Ba?

-Bvg 4 racaH siMmap opunMHAg 04mXx
6on racoH xynaanTTon 6Oawvinaa. Ep
Hb 6ug Xong ConoHrocbiH Tanaap
X3BMNAN M3A33SIMIAH X3PIrcnasp oy
rapraHa Tyyraap n Teceenger Liyy
093. YnHniA xangrasp apg vprag Hbe
anyy Oyypain, rygam Hb XYHTYM 9X
M3TUAH J1 TOCOBNenTan O4YcoH. [aTan
Teceemnx 6GancHaac OIT eep OpYuH
yrrcaH. 'ygamx Tan6am Hb L3B3PX3H,
XVl 3areap cawvitan eHgep Gapwunra
onoH. CyynuiiH YennH 3areapbliH TaHcar
33p3MNaNMH MallvH 3epengex, ar n
XODKWK Oy OpHbl KULLM33P XenKUXK
Oaliraa opoH tom 61na3a. MeH npragumHx
Hb awmbgpan OuaHui Teceenper LUWT
TUAM 4 JOP OPYMXOOryh. XOOSIHbI YH3
Hb MaHal YnaaHGaaTapaac AnUMMIyin
xamaxaH. ©mcex, 3yyx 0Oairaa Hb
OycAblH 0P OpPOXOOPryn LIOB3IPX3H,
adTanxaH. XaAmnraap yncaac BantoTbiH
XaHLIMWAT TOrTOO4O0r X3aun 4 anbaH
Oyc xaHWwaap am.gonnap, aHb 33par
BarnT 4eneeTali xepBeder, Xygangaa
xuimx 6onpor. MIHrasg xapaxaap Xong
ConoHrocbliH 6oanT Gangan 6uagHun
HUIATN3r Teceenneec apar eep n 4ee.

BugHuir xo€p ux yaumppardyunHxaa
OyHxaH pyy opyyncaH. BbyHxaHg
yovpourygpiHxaa a4y GavicaH LarHan
ypamLuyynnbir Y3M3p 6onroon
TaBbyuxcaH Oarpgar om 6unaa. atan
ToHO CyxGaaTapblH OAOH, OHXTaWBaH
HaripaManbIH XOPOOHOOC OrceH
aypcransiH 3ynin, Xoina CoOnoHrocbiH
Teneennyya MaHarm YK.BatmeHx
papratai  xuibk GaicaH yynsanTtbiH
3ypar rasg Xoép OpHbl  TYYX3H
Xapunuaar xapyyrnax OFfioH cavixaH 37
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enrMiH  3ynnuiur 60AMTOOP Hb  XapX
COTran xeaersnceH.

-Tyc yncbiH 6U3HeCM3HYyA MaHan
ynctam sAmap canbapTt xamTpaH
aXunnax coHMpxonToun 6aiHa B3?

-Xoig COMOHrocbiH OGM3HECM3HYYA
MaHal YrNCbiH XepeHre opyynarygbir
yyn yypxaw, Xypangaa, Asg 6yrauy
TIpOYy X3n, HePTUINH BYTI3araA3XYYHUIA
canbapT xamTpaH axunnamaap 6ariHa
r9A3r caHan TaBbCaH. [139p3ac Hb TyC
YNC ©6pUINH F3C3H eHAep TEXHOMOrMnr
Owii 6onrox 4vagcaH 6amHa. TuiriM33c
TOp eHaep TexHomnorno MoHrong
HOBTPYYM3X COHUPXOMTOW oM OUNaa.
Tyyraap 3orcoxry maHau yncaac yyn
yypxanH 60M0oH XyHCHWUA ByT33raaxyyH
aBax 4 coHupxon ux OGanpar oM
OarHa. [3xa33 3H® M3T XapwnuaH
almrTal coHupxon Ganraa 4 axun
Xxapar 6onroxon yuupd ©Gornox xaa
X3[3H TOMOOXOH caaf banHa. XaMrnmH
TYPYYHO Tynrampgax 6aviraa acyypan
Hb T339B3p, JIOTUCTUMKUAH acyydarn.
[apaarninH ToM acyyaan Hb xygangaa,
yanuunrasHun asg 6yray Gyroy 6aHk
XOOPOHAbIH TYANrasHUn acyyaarn OpHO.
Tyxavin6an, MOHromnbIH Har 6M3HECM3aH
Xong ConoHroc pyy 6apaa adyynnaa
raxag Tentep TOOLOOroo X3PX3H XMIX
B3 r343r Malll XyHA acyyaan. ApaynncaH
COonoHrocbIH XyBb LieMuUiiH 6embertali
Oyc HyTar y4ypaaCc OJIOH  YICbIH
X3MXI3HUN TOMOOXOH XOPUIT OPYMXCOH
fOanpar. OH3 Hb XapwnuaH aiuurtanm
XaMTbIH aXurinaraa Xenkyynaxag 3apuv
Tanaap caag 6Oomk GanmHa. [9x0233
Aasyy Tan 6ac 6un. Monronuyya 1990-
M34 OHbl 3X33p ragaagblH XOpeHre
opyynanTtbir TataxblH Tyng Xyynb 3pX
3YH OPYHOO 3065MeX, ©6pPUNH OPHbIM
cypTanyunax rasg OfloH aXun XWUmx
GalcaH LWyy A33. Ar N YYHTl agmnxaH
AppunncaH ComnoHrocblH Tep, 3acraac
XepeHre  opyymarygpir  Xxamraanax,
TaTtax 6ognoro sByymx 6anHa. OH3 Hb
OMOHUIA XyBbA HIr Tanaap 00MOMX M.
YyH33C ragHa TyC yncblH Tep 3acar,
XYBUAH X3BLUMI Hb MaHal yncrtamn
XaMTpaH  aXunnax YuMH  XYCamTai
baviraa Hb Oy toyHaac dyxan. [asp
AypacaH TOMOOXOH 3pcaan Gawraa u
raCaH Wniasx apra 6ac 6ui.

-Xonpg ConoHrocbIH Tan
MoHronooc  xepeHre  opyynanTt
Tatax COHMpPXONTOoW OGarHa ranaa.
TapHuh xyBbA 6MOHI3C AMap AaByy

TanbIr xapX, MoHronblH epcengex
YagBapbIr X3PX3H YHIJIC3H oM 6on.

-Tyc yncelH XyBbA LUaap Tanaapaa
O6ytoy EBpon, Awmepuktan Temep
Xewreep  TycraaprnarguymMxcaH — rax
xamk 6onHo. ToBYXoHOOO GapyyHbl
epTeHL T3OHWA  XyBbf  XaanTTaw.
[339p33C Hb TYC YNCbIH HUAT XYH am
24 opuum casa xa3guin 4 Xatag yncram
XapbLyynaxag, XapbLaHryin XmKnr ync.
Tuim 60noxoop MoHron4vyyabiH 6ariHra
CIP3MXKMIDK Banaar Wwur Har yrncaac xat
XamaapanTtan 60o5oX00C CIPIMPKUIAIM
Oarpan meH snraary Xovig CoOnoHroct
6anHa. Ar nim yea Tyc ynctam XamTbiH
axunnaraa Torroox 6onox rypasgard
Xeplw Oyly XaMruinH awynrym TyHL
Hb MoHron Ync 6onoon 6anx wWwwr
Oairaa oM. Y4uMp Hb MaHal YnCbIH
3OWIAH 3acar xypAatan xerkuk OanHa.
a3ap 3yiH GarpLUnbiH XyBbA, alLuMrTan.
[193p33c Hb XOEp YMCbIH ynamxnant
TYYX3H xapwnuaa caviH. OgooruiH ync
TOPUINH Xapwunuaa 4 cavH baviraa rasg
Too4oon GariBan onoH gaeyy Tan Gui.
OHO gyHOaac xaMruiH yyxan Hb Xong
COMOHrocHyyaTan Har TYBLUMHA XapbLiax
XaMruiH - GONOMXKUT  TYHLW Maragrym
MoHronyyya 6amx 6onox tom. X3pBaa
AppuuncaH CornoHroc, XsaTtag yncram
XaMTbIH axwunnaraa TOrtTooroo raxaj
ync Tepeec 3Xna3 OfoH acyyaan yycd
Maragryn. Tuiimaac anb 0605fiox Har
TYBLUMHA Xapbuax 60nox, xapwnuaH
awmrTan xamTpaH axunnax TyHWw n
TOA3HA X3parTan baviraa tom. Ep Hb TyC
YICbIH ragaag xapuruaaHbl 6oanorbir
raHuxaH 3ynnaac xapx 6onox tom
wur. Tyxavn6an, TOMOOXOH yin siBaan
6onoxon eepwiiH yncag Ganraa Tap
OnoH OnuuH cangyypaac Xarag, Opoc,
MoHron, BbeTHam racaH yrncbiH On4uH
caig HapbIr 3aaBan ypbaar oM 6mnaa.

-Xonia CONOHrocbiH XyBbA WAM
paByy Tan Gawraa tom GanHa. XapuH
XOEpP OPpHbl XaMTbIH axwnnaraar
eprexyynax Hb MaHaw yrcap smap
ay xon6orgonton B3?

-bn xyBbpgaa axwurnacaH Har 3yun
6on “Rason” rax GOOMT >XUNUIAH
O6pBeH  YyNUprblH  Typw  H33MTTIN
Ganpgar. OH9 Hb Tyc yncbliH 6onoop
MaHaln yncag OfnoH Aasyy Tanbir 6ui
60nroHo. MoHronuyyablH Har 30punro
yyn yypxauH rapantai 6yTaargaxyyHas
eHOep YH3TaW, Oartaamk cainTan
rypaeBgard 3ax 333n4 9KCMopTroX »
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» 6arigar. Tyxaun6an, AnoH, CornoHroc
33par yncag  HYypC  9KCMOPTMOX
coHupxon 6uaaHa 6un. Matan MoHrona
Aag 6ytay Hb anra. Tuiim 6onoxoop
093P OypAcaH XUNUIAH AepBeH ynvpang
H23NTTaN Banaar Tyc yncelH 6o0oMToOp
MoHronblH Hyypc AnoH, ConoHrocT
xypax 6onomxTtoini. Heree Tanaacaa
Xong CornoHroct MaHaw yncaac yyn
yypxamH OyT33rgaxyyH asax apant
OariHa. [anxuiiH OnoH yncag yyn
YypXamH OyTa3araaxyyHun Xaparuaa
Oanraa. XapvH MOHronyyygag OroH
yncag HyypCca3 3apax  COHuMpXon
Oaviraag 6Gavigpar. atan gag 6yTay
Ganxryii yupaac 3H3 Mepeefen ralaaHg
opuMxXdor Hb eHeeruiH 6oaut Gangan.
Tarean Xonpg ConoHroct 6ariraa
X3paryaar xaHrax 3amaap 6ycag yncag
rapax Yy4 Xxaanra OugsHO H33rasx
000X oM.

-Ta pa33p AaypacaH. Tyc yncbiH
3apuM TEXHOJIOTU ©HAepP XONKCeH
Tanaap. TarBan sAmMap TeXHOJOTUWT

MaHaun yncapg HyTarwyynax
6onomxrou 6anHa B3?
-Tyc ycnblH HaHO TEXHONOrMAH

XODKUN  eHaep TYBLUMHA XYPYMXCIH
OaliHa. 3a Tarasg rasap Tapuanas,
Taxua LWyBYYyHbl aX axyl rasa xenee
aX axyWH canbapblH Xerkun Hb MaHaw
ynceir pgaryynaxaapryin. Ep Hb eHpep
XenKCeH canbapbir Hb 9HAO Spuxaac
unyyTan 6oaut Garigan g33p Hb unyy
canH cygnax tom 6onm ux 3ywWn rapd

M3IH?.
-BHACAY-bIH ync TOPUNH
aMmbApanbiH  Tanaapx M3A33731

A3NXUA HANTUWH XYyBbA XapbLUaHIym
carH 6awpar. '3Tan 3guWH 3acrumH
M3433513N Hb XaanTtrau. Tarean Tyc
yIc eHeeApuIr XypTasn 341WH 3acraa
fAMap canbapaapaa A3MXWX MPC3H
6anHa B3?

-XOora COMoHrocHyyablH  Mepaaer
“Uyuxa”-rmiiH  oHon  rax Owuii. Tap
Hb Oyrounr 6mg  [0TOOAJ00 XWX
YyagHa T3C3H epeHxun aryynratan
Oarigar. OH3 OHOMbIHXOO  XYP33HA
O0TOOAA00 YWNABIPNaX 3amMaap apa
MPraguiHX33 X3P3rudar XaHraunxaag
Ganx wur Gaviraa tom. MeH yyn yypxanH
basanraapaa ©wmHepn ConoHrocbIr
garyynaxaaprym apBuH HeeuTaNn.
TuAMa3aC OVipblIH MP33ayna TYC YNCbIH
3OMVAH 3aCTUIT YMPaX ron canbap Hb yyrn
yypxawn 6arix 6onoB yy. TyyH33C ragHa
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[ananH rapantan  GyTa3araaxyyHun
YVANAB3PMan Tyc yncaj CalH XenKCeH.
MaHaii yncbir 6oaBon 24 casi XyH
amTal ragar YvHb AOTOOAA00 TOM 3axX
3331. X3pB33 34uiiH 3acruiniH 6oamnoroo
HO3aNTTAN Oonrox 4agBan Tyc yncbir
TOMpPOOA TOM 3ax 333f1, TOM 3P3ANT KX
oun.

-TaHbir Xong CONMOHroct 3XHUM
yAaa ounxopn ync TepuirH caBraraa,
WKWH3 yaupparyaa COHrox ralf,
6eeH oM 6onx 6aricaH 6anx. XapuH
3HI ypaa WMH3 yaupaary rapaap,
MPUYUXCIH. YNC TOPUINH XYyBbA apan
eep 6Gopnoro sAByymk 6a#raa Hb
OJIOH YJCbIH X3BMN3an M3A33/IMAH
X3p3rcnasap rapcaap 6anHa. 3H3
Tanaap TaHA M3ApP3rAc3H  3yun

22 OMWMH 3ACAT [lyraapbiH OHLTIOX C3/13B

6ainHa yy?

-MwuHuii XyBbA axurnargcaH 3yunn
6on TyC ynCbiH yrCTepYAeec 3xN3ag
Henee Oyxuin Gyx XyH 3OMIH 3acraa
XOrKYYNAxX34 WX33X3H  aHxaappaar
OoncoH. dDpguiH  3acraa  X3pPX3H
XOrKYYNax B3, X3PX3H OMOH yncag
epcengex JagBapTah 6ornox B3
ragar tanaap gop 6ypH33 TOMrowmroo
rawvnrax 6anHa. TuAM3aC 39HD
6onoOMXMHA Tynryypnaag, ovn
XamMTpaH axwunnax xapartan. Ep Hb
OuaHWN XyBbA TYC YNCbIH YNC TOPUINH
6oanorbir caviH, Myy raX [YrH3X Hb
TMAM Y TaaTaW caHaa 6uw. XapuH
3OWNH 3acruiiH 60auMT GONMOMXUIT Hb
XapunuaH awurtain xamTpaH aluurinax
11 X3parTan. m

XOPL

XATALbIH LLINHS
OVH 3ACAT

B.TOI'TOX

Xma,u,. BugHun carH mMagax atnaa
H32X awmxaaryh epTeHu. Tag
©[ree A9NXUNH 3OUNH 3aCTUnH TeB Lar
00noxbIH 33paryaa 3yyH Asn, HomxoH
ganaviH  OYyCUIH  X3TUIH  UP33JYIr
TOAOPXONIDK GanHa. HaantTan
6oanorbiH yp AyHA 30 XununH TypLl
3OMVH 3acar Hb AyHmpkaap 9.9 xysuap
uaxuncaH XarageiH ecent 2011 oHooc
ynupan gapaanaH caaprnaa. ©centuiH
3pu99 angax Xsarag LWUHS  SOWUNH

3acrMiH  6oanoro  X3panKyyraxaap
33x3aK OariHa. AMCXUINX eMHed XepLu
ecenten xyyptax ©Oyc [OTOOAbIH

3paNTdA TyNryypnax, SAWAH 3acruiiH
OyTU33 conuxoop WIAH agrax Oyn.
Oepeep xanban, SAWWH  3aCTUIH
LUNH3YTIONNIAH ©opnoroo anxam
anxmaap Tynxcaap.

Oanxuing xoépayraapT xarcax ToM

3OMNH 3acartanm OpHbl XyBbd ©cent
yAaalumpcaH Hb yIc TepuiiH 6oanorotomn
4 X0n600TOoM GaNCHbIr 433PX LLUMHIYN3N
rapuunHa. 3yyH Asvg Teauiryii Asnxui
HUAT3A TaHUI 60NCOH “XsaTaablH 3areap”
[oMOor 60K, aXUH WWNHWIAT T3 C3AC3H
Hb OYyTLU33 OpPBOHrOOP Hb 3Pryynax
asoan. ©Oepeep xanban, ragaag
apanTtag 6yc OOTOOAbIH 3axX 333MUIAH
Heel 60MnonuooHA TYWWUIMIXUIAT T3,
UNYyyA y39B. YUMp Hb BHIepPCeH OHOOC
axamk, XsaAtagblH ragaag  Xxydangaa
angargan xXynaaxuiiH cauyy 3KCMOopTbIH
OpJIoro JOPBUTON ©Ceeryi Hb YpbAblH
3yin yn 601oxoa XypracaH rax.

XYH YPramx LWWH3 3ynng TaMyyInk
Oanpar. YyHTaW agun XsTtagblH apa
TYM3H eepunent, LUMH3YN3NTUAR
XYCCOH X3par. XATafablH aXUNYAblH
Xe[enmvepuinH OyTaamXK rypaB [AaxuH
HOMIrAC3H Y LanuH Hb [ABHreXx X0oép

[AXUH ©6CCOH Hb ©epPYNeNnTUAH Canxuir
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OIUH 3ACAT 23

After 10 years in the
U WTO, China’s economy
is-shifting gears.

» Ayyoaa 6u3 33. TyyHUYNaH xanaaraa
aBcaH XaTagblH LWWHY  yaupgard
OyTUMIH eepynenTen aHxaapax 60mncoH
Hb WIH LyXac unapnas. Janxui As3px
XaMIMMAH XAMA axunnax Xyd Xsragag
Oanpar. TarBan upax xunyyaag Xarag
XYHUIA XOO46NMOPUNH YHINIMX 3OUNAH
3acrunH 6yTua3 garaag “3spar Hamax”
©ononTon.

“[anxuiiH yunpBapnary”-
93¢ “[lanxuitH xaparnary”
pPYYy

Xarag cyynuiH 30 XunuiH TypLu
€C IOM Wur X3pankyyrmk OGawncaH
“Xamp — axunnax  XyYHur-akenopT’-4
CyypwncaH 3OuiH 3acruiH 3arBapaac
TaTrana3naa. TagHui LWKWH3 604MorbIH
XaHXMH WyraMm Hb Xatagbir “0anxuiiH
YVANAB3PNary”-23c¢ “A3nXmMnH xaparnary”

bonroxon, YMrnaB. Llaawwun6ban
MHHOBaLWA cyypwncaH LLUMHXKI3X
yXaaH, TEXHOMOMMMNH XY4UH yYaanbir
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[93LUnYyynax, 60M0BCPONbIF XerKyynaXx,
apo  TYMHWA  ambXupraa, — UanuH
XONCUAr  HaMargyynaxag  6oanoroo
xaHagyynaxaap 3aBsgnaa. [sH CaonuHuim
“3apyM Hb 4 racoH Gashkmx Gonomx
onrox” 6ognoro Tyyx 6omk, 2005 oHA
Xy 3uHbTao, BaHb 35100 Hap LWMHIYMITK
banicaH “UnHaanar HuUrMuiAr OyTa3H
baviryynax” xetenbep “xaantaa” xuiB.
XdaTtagblH SAWMWH  3acar, 9KCMopT Hb
O9BLUMNTIT TEXHONOMMIT HIBTPYYIIAX,
“TOOHOOC YaHapT LWNMKNX3A™ YUrNIXK
baiHa.

lapaan xymangaa XsartagbH OHB-
nn 25 opunm XyBuiir a3angar bereep
YANOB3PNANUAH  MHAEKC ypyyacaap.
TYYHUN3H CYYnuiH xunyyaaa Xaragaa
XOpeHre opyynant Oyyp4, yn xeanex
XOPOHMMH  “xeec  xarapcaH”  Hb
YANAB3Ipnan caapax romn LianTraaH
Oomkaa. [9caH 4 XATagblH ecenT
3acruiiH raspaac Hb 9H3 OHA TaBbX Oy
7.5 XyBUWH 30pWUNTOL XYP3X TONeBTal
Oaviraar [anxuiiH 6aHKHaac M3A3rAC3H
oM.

©epunenTuitH 6MHe

“Xarag ync 9KCnNopTod  YMrNaCcaH
30MVH 3acraac  [OTOOAbIH 3PanNTaf
CyypurncaH 3auiiH 3acarT  aHxaapax
6oncoH Tyn 3yyH A3WIAH XODKMHIYiA
OpHYYAbIH  ©CenTuir  caapyynaxapg
Xyprax 6ariHa” xamasH 3yyH Aaspy,
HomxoH pgamaiiH  OycuiiH  TOoMMp
eryymkaa. Heree Tanaacaa XxepeHre
opyynant OyypcaH, A3MXWMIAH 3ax 333N
A93pPX TYYXVMIAH 3OUAH YH YyHacaH,
OKCMOPTbIH XYBb X3MX33 TONeBnex
OaricHaac Gara rapcaH Hb Tyc OycC
HYTIMINH ©CenTen HereerceH ax.

OonxuinH ~ 6aHkHbl  3yyH  Asn,
HomxoH ganaiiH bycuiir xapuyucaH 434
epeHxuinerdy Akcen BaH TpoTcembypr
“3yyH Asn, HomxoH pamnaiH Oyc Hb
panxunH OHB-nii 40 xyBunr 6ypayyrx,
OONXUAH 3OWWH  3acruiiH  Xepernrery
Xyd x39B33p GanHa. 40 xyBb ragar eep
Oycapg Oyc Hytart Oanxryi ysyynant’
X3M33H OHUnoond XATtagbH OyTuMiH
eepunentTuir  gawkwk  bGavraaraa
UN3PXMANCaH oM. MaHuy Xatag 4 6yc
O9NXUAH  epeHXui  3AWUAH  3acCruiH
ecenT xypgacd Oyh Tyn 3OWIAH
3acrviiH ecentee xagranax, sayypnbir
Oyypyynax, MeH aayy, 3am33ar OynruiH
VPraguiiH - ambgpanbir  A33LUNyYynax
YYOH33C XerKuHryh opHyyn 6Goanoro
OONMOH OYTUWIH eepunenT XWX uar
OoncHbir  Akcen BaH  Tpotcembypr
TarnbapnacaH 6unaas.

Xatag 3yyH A3WMWH HIraH 3g 3cC.
3eBx6eH 3 ac Gaviraag 30rcoxrym agunH
3acrMmH  “mMOTop” Trax Xamk OGonox.
Tuimaac emMHea xepLueec 3auNH 3acar
Hb XamaapanTanm OpHyyAblH ©cenT
OWMpbIH KWUMYYA34, Ccynapy M343X33p
Gavraar OnoH YncelH BanoTbiH caH
6onoH [anxuiiH 6aHkHaac caHyyIk Oyi.
[9xa23 ecent caapcaH Y XaTagblH OpoH
3avi 6aricaap. Tyc yncbIH ax YNnaBapuinH
canbapbIH OyT33raaxyyHui HUAT
YANAB3PMAN 3H3 OHA HOMIrASH3 rax
Taamarnanbeir eepcaee A3BLUYYIDK Oyi
Tyn 60rmHo xyrauaaHbl Hexuen 6angan
HaallTar 3praxk MaaAaX Hb 39.

Mpax oHO 3OMNH 3acruiiH ecentee
7.7 xyBbTan bavixaap Teceermnx baiiraa
Y XatagblH 3OWAH 3acruiiH  GyTUMIAH
eepunentTTan xon6ooTon apcaan
TynrapcaH Xx3Ba3p. AnaHrysa 6yc
HYTIUMIH XepeHre opyynanT 6yypcaH Hb
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» Xatag pyy YWNOBIPMAMUNH X3PIrcan,
ax YWNABIPUAH TYYXUWA 34 HUAMYYNary
OpHYYyAaa cepreep Heneenex mMaragnan
eHfep Gaviraa ax.

©conT oy 4 61w

Xypdaa xaccaH XdATagblH 34WUAH
3acar Taamarnax Oyii ecenteecee
papyn 0.8 xyBmap Gara Galix Taamar
oun. XatagblH 3acruiiH  raspaac
OyTaamx 6Ga  MHHOBaAUW, XOPeHre
opyynant 0yc X3parnasHi OepeernceH
ecent 6un Gonrox 3amaap 3pIANTUNAT
TOHLUBIPXYYNAX34 TYNXyy aHxaapd
Ganraa Tyn TyC YNCblH ©CenT AyHA
XyrauaaHgaa 7.5-7.7 XyBUINH XOOPOHA
xan6an3ax TOeneBTaM Galiraar
OanxuiiH 6aHKHbl GYC HYTIMIAH TOMMA
TOMA3rN3c3H GanHa.

BHXAY aspuinH 3acrumH ecentee
xagranax yyAH33C 0OTOOAbIH XOPeHre
opyynanTtaa CYYIWWAH XUNYYAS4 3pcC
HamargyyncaH. Tyxannban, 2010 oHf
OHB-uin ecentee 10.4 XyBbh XYyprax
YagcaH tom. XapamcanTtan Hb 2011 oHf
Y1 XeAnex XepeHruinH YHd yHacHaap
XATagblH 3ANNH 3aCrMnH ©CenT AaxuH
caapaag 6ariraa Hb 3H3. AHY-biH
3OMAH 3acarTanm  XeTenreetam MaT
XAaTagblH 6CONT UP3X XUNYyya34 OpLUNH
TOTTHOXbIH Tyng AOTOOA X3P3rnaarad
TONC3H 6OANOro  X3P3aNKYY19Xx33p
Oyc HyTraa waBgyynaxblH 33paryad
caHgaprax mMaraaryn Ho.

XatagblH  34UMAH  3acarT  epxuiiH
xagranamx oHyron yypartan. 2010 oHbl
Oarignaap HUAT xagranamkuiiH XaMXa9
OHB-un 53.9 xyBba XxypcaH Ganmpar.
HaantTrah 604moro  X3pamKyyricoH
AXHUI XUNYYA34 OOTOOAbIH X3p3rnas
XaragbiH  OHB-uii 50-52  xyBunr
333NICOH Y TYYH33C xonwmx 20 rapyn
XUMWAH  TYpLUMA, X3p3rnaa  Xypaad
©CCOH Y JAWNH 3acruiiH ecenT Lur
XypaaH Gaixk vapaaryn. Yp OYHA Hb
1990 —a34 oHooc xonw AHB-4 XyBUH
X3P3rNa3HUIA 33M3X XUH 3pC Oyypu,
OHB-nn  43-48 xysunr Oypayynax
6omkaa. 2000 oHooc AHB-un ecent
OOMOH X3PIrN3a3HUN 6CenTUIH 3epyy
ynam xongox, 2009 oHA epxunH
x3parmnas [AHBb-ui  pgeHrex  35.1
XyBWUWAr 333ncaH baliHa. On 6Gargan
Hb OOTOOAbIH 3P3aNTag Tynryypnacad
3OWAH  3acruiiH  OyTUWH eepunenT
XWUAX Cyypb LlanTraaHbl Har rax
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LIMHX3341a Y33 OyI.
XyyuHbl apra appg, XoL0psoo

Ync TepuiH wnH34Ynan  OypaH
AyyccaH 4 3OMNH 3acruiiH LUMHIYNAN
epHeH Oy  XATagag ~ eHrepceH

XyrauaaHg praguiiHx Hb ambXupraaHbl
TYBLUWHL, [OPBUTOM axuy rapcaHryi.
Heree Tanaacaa opnorbiH sinraa yyc,
HUArMUIAH TOHUBIPT Oangan angargax
OONCOH Hb LWWH3 yaupAnarbiH caHaar
30BOOX 00mka3. [anxuiiH 6aHkHaac
rapracaH “XaTtap-2030” Tannanp,
“‘BHXAY  OYTUMIH  LUMHIYMAN XWX,
3acrviiH raspbiH YYpar pOnuir AaxuH
TOLOOPXOWIDK, TOPUAH OMYUT KOMMaHMU,
GaHKHbl  OYTUMIAr  LUMHIYNSH, XYBWUIH
XOBLUNUIAT  XONKYYNaX Laapgnaratai”
Tanaap OHLIOH TAMA3MIKII.

OpoorninH Garignaap Xartapan
TepuiiH emunT komnaHu /TOK/ GornoH
TOPUAH  OpPONILOOTON  YWANABap, ax
axy¥iH HaDKuiH 6yTaargaxyyH [OHB-

24 JUVH 3ACAT [lyraapbiH OHLOX C33B

ui 40 xyBuir 333mk GanHa. “XaopBaa
Tepeec LWyyn yovppgarryi, TOK-uiH
OXWH KOMMaHWy[, Xe[ee OpOH HYTTUIH
YVANOB3OPYYA, YIICbIH XepeHre opyynant
Oyxvii KOMMaHWyabIr OpyyraH TOOLBOJ
[OHB-uin papyn 50 opunM XyBUIAT 333MH3.
20rasp TepurH eMuMT  YINAB3P  Hb
3acrniiH raspaac XeHrenent ypamilyynar
3[anaar Tyn 3ax 3331 O33p TI3HLUB3IP
angargax, XyBUiH KoMnaHuya, ragaagbiH
X6epeHre opyyrnanTtTai KomnaHuygaac
[aByy Tamn OfDK, epCcenaeeHuii Tarw
b6yc Gampan yycy GanHa” rax MoHron
YncelH YHO3CHWA awoynryi  GananbiH
seBnenuiiH  CTpaterwiiH  cyganraabl
XYP33N3HMMH “Xy 3uHTao, BaHb 356a0
HapblH eBnyy/bk Oy  Xatag OpoH’
cyfanraaHbl eryynang Aypmkad. Xavg
axunnax XydvHa OynaywacaH Xsrag
UMYy CalHbIr, UMYy YaHapTawr XUAXUAT
3pMan3ax 6onnoo. ©cent caapcaH 4
3OMVH 3acraa gapxnaaxyynaxaap Xsarag
OyTU33 “TogoTroxk” 6anHa. m

BUYAI CAHXYY

BOCIO JABAXbIH

30BJIOH

J.30PUIT

3393 Y MOOAHOOC rapgarryi
fac x933%3 4 wmoog 6onTtnoo
XODKASITYIA XWKUF, AYHA YANABIpnan

PKOY/ rax 9OuiH  3acruiiH - yyxan
canbap MoHronbiH ve YEWH
3acruiiH  raspblH  WYAHUA  ©BYMH

raxah XuNncaaxryn. Mpragumr axnbiH
Oaripaap xaHrax, epxuinH OGuaHecuiir
O3MXMX, [0TO0AJ00  YWANAB3pPMary
bonox Mepeegnunur Guenyynaxaap

3acruiH  rasap KOY-unr
XOHrenenTTamn 339nunr
Topbymaap Hb rapragar. [aTan
XKOY opxnaryguiiH  3yreac  “Heree
XOHrenenTTal 393 YNHb XaaHa GanHa
aa. bugsHa ongoxryi 6GarHa” rax
romzon Tacapgarryin. ©HrepceH capp
6oncoH “KomnaHwnH  3axvprnyyablH
093 X3MX33HMI yyn3anTt’-blH yeap
MoHron6aHkHbl epeHxunnerdyeec “Cyy,
CYYH BYT33raaxyyH yrWnaBapnardauir
YuHruc 6oHpo0C XOHrenenTTan

O3MXMX
TOpOyMm

www.mongolianeconomy.mn
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333M33p CaHXYYXyymx 6anraa rox
XyAnaa spuvag 6anx oM. OH3 329N
OrT Np33ryi Ganraa. MeHrur 6MasHA
X3333 erex tm 063" rax acyynrag
XKOY ospxnaryng xapuy H3XC3H Hb
VYHWIAr GaTtanHa. DHS MIT XUHXIHI
9334433 XYypY 4Yagparryim eep OJOH
32anunr gypgax 6onHo. Tyxarnnb6an,
Xepenmep 3pXAaNTUAT LOMXUX CaH,
CyM XOnKYynax CaHIMMiH rasg Hamaaj,
X3A3H XeHrenentTom 333n 6Gangar
Y JPranTUH XOepeHreep 33931 aBbA
raxd3p OnJoXrym kM r3C3H roMAaosn
MPraguH 3yraac rapcaap n 6GariHa.
MoHronblH 6aHKk  Oyc  caHXxyyruiH
GariryynnaryyablH X0n0O0OHbl TynyaT-
rax 3axuvpan O.ApuyHTterc “XKOY
JpXNaryas 0UMx ECTON XOHrenenTTan
333N AyHA WwaTtaHgaa 6yy G6aHkuHA
04004 TYDKUTOAYMXAar. Aaraag rax ta
ramxax maragryi oM. Yump Hb OaHk
XKOY apxnarygsg 3930 erexunH Tyng,
333MMINH 6apbLaa XepeHre, axunnacaH
XWUN ra33g OnoH wanryyp TasbAaar.
[3Tan rapaaHbl GU3HEC 3XMYYNax rax
Gariraa ynngsapnaryng Tap wanryypt
Hb TOHUAJITYN. XapuH B6aHKHbI eHaep
Wanryypbir XxaHragar X3car Hb X343H

AO0TTOTOE 1V
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Topbymaap TOOMOrAOX XepeHreTaun
TOM KomnaHwya n Gargar” roB. XOY
O3MXMX 33311 TOM  KOMNaHwygag
04[0r I3X FOMASbIH XapuynT Hb 3HI
Galixk 6onox oM. XapuH GU3HecuiiH
LIMH3 caHaaTal Heree 30puUnToT Xacar
Hb TOPUWAH XOHremnenTTon 393Nunr
099N193 raHgTan xeeuengeen 4 Onx
yapparrym rax. Tarean 3Hd acyyanbir
X3PX3H WMAA3X BI. XapuynT Hb Malwl
SHMMAH. ONOH YNCbIH XULIT33p 3HI
TOpnuinH 33anunr 6aHknap ouw baHk
6yc caHxyyruiiH 6anryynnara /6BCB/-
aap gamxyyrnaH onrogor MexaHusmbIr
X3P3MKYYNax X3parTan raarnimr
X3N3X XyH oOnoH. [3BY OaHk 6yc
CaHXyyruiH Gainryynnara rax Hapuir
ayynaxaapaa WX3HX MOHION XYHWUNA
ToNnrona Xagranamx 3935IMAH XOPLLOO
/X3X/-gblH  pamnyypan  3ypcxungar
Hb Hyyy 6uw. atan X3X, BBCB
roAar Hb CaHXYYrMhWH 3ax 333MUIH
TyC Tycdaa X3car oM. XeaerMepuiiH
samMHbl KOY-UNH XOnKNUMH raspbiH
papra b.bat-Amranan “Xymyyc BBCB
raxaap n X3X wur gamnyypHa rax
oonroomxwungor. a1an  MoHronbiH
6aHk Oyc caHxyyruiH Gawnryynnaryyn,
150 T9pbym TerpervnH AypMURH
caHTan. OgooruiiH 6angnaap Har Hb 4
pamnyypaaryi. baHk ©yc caHxyyrumH
Ganryynnaryyz eepcauniiHxee
HangBapTaun baripgan, XOPOHININH
YyagaBXblH Tanaap MpragunH UTranunr

211

800TTOTOE IV
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TOPYYNAXYWAL,  TaHWNUYYNrbIir  XUAX,
cypTtanuyunraaraa 3eB sByynax uar
Hb 6GoncoH” raB. Twunimasac XAOY-
wnar gamxux 6onoH Oycan TepnuiiH
xeHrenenttan 33anunr BBCbh-aap
Aamxyynax fasyy TanblH Tanaap
Tarinbapnaxaac emHe BBCB, X3X
XOEpbIH sAnraar eryynax Hb 3YWTan
6onos yy.

Anraa

MoHron Yncag 3329nuiH  yiWn
axunnaraa sasyyngar baHk, X3X,
BBECB rax rypBaH TOM CyObekT

6un. lypByynaa eep ©epwiiH T3C3H
XyynbTan, ©epuiiH r3C3H OHLIOrTOWN.

Tyxann6an, X3X Hb eepcaunH
rmyyaaac MOHIeH XOPOHre
XypumTnyynaag T3p XypumTnanaa

rMLIYYOA33 3PraH 333n43r TOrTonuoo
tom. XapuH BBECB Gon eep. XyBuiiH
XOpeHre  opyynar4ymiH  XepeHreHz
cyypuncaH CaHXYYruiH Tepen
OypuiiH ynn axunnaraa siByynaxbir
xangar. Xyynbf 3aacaHunaH HUnT
XepeHruiiH 70 rapyn XyBb Hb XOPEOHTe
opyynarymiiH eepuiiH xepeHre bangar.
XapuH 6aHkHbI cekTopbliH 10 XyBb Hb
n eepwiiH xepeHre 6awvpar 6Gereep
90 opYMM XyBb Hb MPraguinH 6Gytoy
xagranamx 333MLUUIYAUNH XepeHreec
oypoasraapas BBECB-aac acap ToMm
Anraatan M. OH3 Anraa Hb MeH
canbapyynblH CaHXYYrUiH 3ax 333nj
3apcaan faax YagBapbir UNIPXUANIX
Har ToMm y3yynant 6ongor. TyyHYNaH
X3X ragar Hb 36BX6H TULWYYAUAHX33
XYPO3HA  CaHXYYIMAH  YANYUNIa3 »
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MowneonbiH 6aHk 6yc caHxyyauliH 6aleyynnaayyd 150 mapbym meepeauliH OypmuliH caHmadl
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» yayynaar 6on BBECB-bIH xapunuardng
Hb GMYMN cCaHXYYrMiH YN axunnaraa
apxnaryng 60mox O3NryypuriH 333[4,
OyX TOPNUIH YANMUUITId Y3YYNaryma,
rap ypuyya, XOY oapxnarumg raag
UIyy epreH Xypaar xamappgar. XapuvH
O[00 YHAC3H acyyaangaa 3praH opbe.

AnuBaa caHxyyrumnH 6avryynnarbiH
YUNYUIras Hb TyXamH OpHbl MPraaniiH
OpfIoroTon HArtT xonbooTton. Xaawui
YMH33 opnoro GaraTan GaiHa Teawui
UMHID CaHXYYr1iH YUANYNNras
ONMAOXTYW, YH3 eHAep XyHA cypTtan
UXTOM OGongor. TUIAMI3C N UXIHX
Ovumn  OusHec 3pxnaryng  OaHKHbI
bocreir  gaex vapanryi BBCB-biH
xaanrbir  Torwpgor. baHkHbl  Gocrbir
eHAep Gomnrogor ron XyyYmH 3yWn Hb
axunnacaH >xun, 6apbLaa XepeHre
rax wanryyp ©Oarvigar Tanaap n433p
aypacaH. [atan XKAOY apxnarung
GaHKHbl 34ra3p wanryypT Oyapax Hb
ornoHTaa. 333n aHx yaaa aB4 Oyi Asmap
Y 333MUIAH TYYXTYA LWIMH3X3H OGusHec
apxnarung OaHKknyOblH XyBb[ ©HOep
3pCOANTIN aHrMNang opx, 333NMNH XYy
6onoH OapblLaaHbl Waapanara ynam
eHaep. bara apcaanTan Oyty GusHec
Hb TOITCOH, 3ax 333ang 6Ganp cyypua
OFICOH, MEHIeH ypcran Hb XXUraA3pPC3aH
KOMMNaHuyd 399M133 OJpraH  Tenex
Yyagamx eHgep. Tuinm komnaHuyg Gara
XYYTal 3331 Xxycd, 6aHKyyn 4 erexuir
xnyaaaar. axaaa yyHg GaHkuyabir
O6ypyytraag 6aibx Gonoxrym tom. Xac
GaHKHbI rynyaTrax 3axupan [.bat-Ounp
“BaHkHbl xepeHruiiH 90 rapyi XyBuiAr
Xagranam — 933MWUrYOUAH  MEHre
333an43r 60noxoop sMap 4 3pcaanNTan
anxam Xxuimk OOnoxryn” racaH oM.
TUAM33C T3O3HA YaHapryn 33an erex
apx Ganxryn. XapuH BBCB 6on eep.
Tap xvkur, oyHa 6usHec apxnaryauinH
60 xyBbd Hb Xypd yunuumngar. 390
MsiHraH Xxapunuardtan. Turimaac
XKOY apxnarung X3H Gangruir T13g
M3aHa. TyyHunaH 320 rapyi T3apbym
Terper BBCB-nyablH caHg  3prax
6anHa. YyHuii 70 rapyii xyBb Hb GaHK
Oyc OariryynnaryygoblH ©epuiHX Hb
XepeHre. TUAM33C T34 9pcasn pgaax
yagBapTan. Tap 4 yTraapaa 333/IMIAH
wanryyp eHgep 6uw, ©Guuur uaacHbl
axun Gara Garvipgar. Uim TortBopTou
caHXyyrumH canbapbeir 6ug saraag
awmrnax 6onoxryn rax. “bua” BBCB-
blH epeHxuii 3axupan A.AntaHcyx “baHk

Mongolian Economy OCTOBER 2013

Oyc caHxyyrunH Gaviryynnaryyn HUAT
XOPOHMMAH  X3MXK33raapaa  BaHKHbI
canbapblH XO0€p XyBWMIWI 333M43r 4
©OPUNH XOPOHIUIH X3MXK33raapaa 20
OpYMM XYBWII, YYH OOTPOO OYPMUMH
CaHMMH X3MX33 Hb 45 XyBUWTI 333X
6ariHa. OHa 6on 6ara Too 6uw. Sepeep
xan6an, 6aHkHbl canbapbir 6oaBon
OaHk Oyc caHxyyruiiH Ganryynnaryyn

Hb XapbLaHrym 93OUNH emMung
TynryypnacaH apcaanas  xapuyuax
TOOOPXOA 333HTAOM OGanmpar. OH3

yTraapaa yun axwnnaraanbl 6onoop
xapunuarymg Xyprax 3pcAadn  racaH
OWNronTooc xon” racaH oM. Tunmaac
OaHkuyn apcaan Garatahk TOMOOXOH
KOMNaHuygan 333133  ergereepee
ereefl, TOM KOMMNaHuWydag Y3YYyJICaH
YANUUArOSHMINX33  Xencuuir  aBaaj
aBaag Oamx 6onHo. XapuH 6Guumn
OU3HECT  YUYUINISCAH  XOHrenenTTan
3ganuinir BBCB-nap pamxyynax Hb
XUHX3H3 9334433 Xypax 6OGonomx
toM. Ep Hb ragHblH OopHyydag viMm 1
Garnipar.

Oep Har paByy Tan

1993 oHA caHxyyruiiH canbapbiH
93 xyBwinr 6aHk 33anaar 6ancaH 6on
opoo 96 xyBb 6omumMxcoH 6GariHa.
OH3 Hb CaHxyyruiH canbapt 6aHk
X3T3pXuii TOMOpY Bycad Hb Laxargax
OaviraarmnH mnpan. [axg33 SHS Hb
caHXyyrunH canbapblH Oycapg xacryyn
eepcaee xy4ryn 6omnoxoop MOHronbIH
3ax 393M33c wWaxargaas 6ariraa xapar
Ovw. XapuH MaHan TepuitH 6oanoroTom
Wyyn XornboOoTOW F3ArMAr X3maX XyH
ONoH GuIA. Yump Hb 033p AypAcaHunaH
Oyx n Tecen xeTentep OGaHKHbI
CEKTOPOOp AaMXMH X3p3rkuwk OariHa.
YyHui ceper Tan Hb MOHronbIH 34MIAH
3acar 6aHk rax raHuxaH canbapaac
Wwyyn xamaapantan bonuuxox Gaviraa
tom. AnvBaa canbapT raHuxaH Tormory
MOHOMoMb 6Gaix Hb OFOH TamnblH XOp
ypwurtan. Agarnaag 34urH  3acruiiH
yxaaHg epcengerd onoH Gaviean
X3Parnaryng  XoXpor rax  3apyvmm
anpargaxag xypHa. ©Heenep MoHronbIH
OaHKHbl  339MMAH  Xyy  Oyypaxryw,
CaHXYYMUAH BYT33radXyyHUn YH3 epTer
eHOep Gairaa Hb YYHT3 4 XOn0OooTOW
Gark 600X oM.

Buuun  canxyyruiH  Gaviryynnara
ONOH Galx Hb CaHXYYrUiH  yin

26 Sﬂl/ll;]H SACAI [lyraapblH OHLNOX C349B

axunnaraa XYPTI3MXKTIN 6onX,
333nunH xyy Byypy, 333n aBax 6onomx
WNyy 6preH Lap Xypaar xamapHa rax
CaHxyyruiH  30XuLyynax  XOPOOHbI
Buunn  caHxyyrminH  raspblH - gapra
H.OwoyHunmar Tavinbapnax 6aicaH.
MoHronbliH  apumkaaHbl  6aHKyyablH
399MUNH XYY HIr OPOHTOM GOMOXbIr
Xynaacaap 20 rapym XUMUAH HYYpUnr
Y3n33. 333nuiiH eHaep Xyy TenexuiH
33parya’, 6usHecas epretrex GoMoMx
XOMC. TuiM33Cc OGaHKHbl  333MMUIH
eHAep Lanryypbir AaBX XeHrenentTan
339N Xampargax Jagaarym  Kvpkur
YANABIPNaryMa  MyHIMHaX  siBcaap
XOHrenenTToN 333M133C XOLOPYMXAOT.
XeHrenentTanm 3331 aB4 vagaarym
3apum Hb 6agap 6apuH Gak GaHkHaac
eHOep XYYTa/ 3331 aBaaj Xd3OX3H
capblH [apaa epwirH fapamTag opX
axanpar. [atan 6GaHkHbl  “O0THBbI
aHg” ©OONICOH TOMOOXOH — KOMMaHWyn,
XOHrenenTTam 333MUiiH  cypraap Hb
04004 OyX 333NMIT Hb XYy Xamyuxaag
VAN axunnaraa Hb T3rcaap, 3pX Magan
Hb AaHxawcaap. “bun” BECB-bIH epeHxuii
3axupan A.AnTaHcyx “XapBaa Oanpgan
3HO YMraspad  ypramknaag  Oaviean
MoHronbliH caHxyyrunH canbapbiH 99
XyBUIAr GaHKHbI canbap 333k bycag Hb
CaHXYYrIiH 3aX 3935133¢C apuurgaHa. Tom
yingBapnarymg Ho 6aHkHaac 332139
aBy YW axwunnaraaraa eprexyyncasp
KLY apxnaryguinr 3ax 3335133C LaxHa.
Taraag  yANOB3pnanuinH  candapbir
O[0OMMIAH TOMOOXOH KOMMaHWyZ, 333K,
CaHXyyruiH canbapt 6aHk MoHOMOoIb
0onHo. OH3 yen OYT33raAsXyyHUn YaHap
MyyOax, YH3 epTer eHgep 6onHo. Yunp
Hb 3aX 333n4 AMap 4 epcengery 6anxryn
H6onunxox Hariraa oM YvHb MOHIONYYyyz,
TOp XyBb 3asiaTairaa dBI3PIXIIC 66p
apraryi 60rHo” raB.

Tep 3acraac XepeHre opyynanTtbiH
CaHMMH  Tyxarh Xyynuir Gatanx,
CaHXYYrMiiH canbapbir Xerkyynax ToM
anxmbllr XMWACSOH. [3X033 3HS Hb TOM
YANABIPMaryaAs4  OYMX  CaHXYYIMUH
Xewyypar 6uii Gonrox apra. XapuH
0000 OumumMn  OU3HEC3I3  OIMXKMUXK,
anyypneir  6yypyynax — Mepeennee
ovenyynaxuid  tyng  BBCB-yyabir
O3MXKWXK “OynumH cyynrax” XaparTan
OanHa. WHrox 4agBan maHam 34UNH
3acar TorTBopxwx, XKAOY aspxnaruvg
roé mMepeenenTanras XO00COH ynanar
barigan apa xouopy 60Mnox oM. =
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TOOH M3[33

BduliH 3aceuliH eHee2uliH apyyn MaHOUl2 maapyyxaH balizaa xsmapsibiH OXUO X3a0UliH3 axkuariazdax 3X3JICIH 23X HIe
Xxacae batixad xapuH 4 b6alixx 60510x Myy Hexueneec xapbuaHayl 3pcdan bazamatli eapnaa 23x He2ee man bud. TuliMasc 30ulH
3acauliH epeHxuli y3yynanmyyodulie cyynulH eypeaH xunuliH 6alidnaap xapbuyyrncaH epagukulic Xypaax balHa.

OAWiAH 3acruiiH 60aMT ecenT M2 MOHIeHWIA HAATYYNINTUIAH 6CONT
OAuliH 3aceutiH 6odum ecenm 2013 oMbl axHUl xazacm 11.3 xyeb balieaa Huidm M2 meHee 2013 oMbl Halmdyeaap capbiH 3uculiH balidnaap
Hb 6H26pCeH 2ypeaH xunuliH dyHdaxmal olponyoo myswuHA balHa KunutH 20 xysuliH ecenmmali balieaa Hb 6H26pPCOH 2yp8aH XumuliH
OyHOxaac eypae OaxuH baeca ecenmmali baliHa
14% 12.19% 50%
170 —
11.3% 40% 40%
%
7% 50% \
20% 20%
10%
0% | 0% |
2010-2012 oHbl oyHOaxX 2013 OHbl 3XHWIA Xarac 2010-2012 oHbl fyHOaX 2013 oHbl 08 cap
Ox cypsamx: YHO3CHUU cmamucmuKulH Xopoo Ox cypsamx: MoHzonbaHk
BaHKHbI 333MAH XUNUAH 6cenT BaHkyyabiH TenbepuitH Yaagap
baHKyyObIH 0/120C0H 3331UUH 6puliH Yn0320uliH xunuliH ecenm 2013 baHKyyOblH 66pUUH X6peHaUlH XypanusaHul y3yynanm 2013 oHbl 3XHUl
OHbl HalimOyeaap capbiH 6alidnaap 46 xyeb balieaa Hb 6H26PCOH 2ypeaH xazacm 15.9 xy8b0 Xypy 6H26pCeH 2ypeaH KunuliH OyHOxaac 3.1 Haex
KunulH OyHOaxmadi oliponyoo myswuHO baliHa Xxysuap calbkupyaa
100% 20% 0
5% — 15%
50% 40% 46% 10%
25% - - 5%
0% 0%
2010-2012 oHbl gyHmax 2013 oHbl 08 cap 2010-2012 oHbl myHOax 2013 oHbl 08 cap
Ox cypeamx: MoHzonbaHk Ox cypsamx: MoHzonbaHk

©preH xaparnasHuin bapaa T93BIPNAX Xyrauaa

OpPOH CYYLHbI UMOTEKUIH 3331 A3MYANIAH TOO (XoHoroop)
OpoH cyyyHs! unomekutiH 333103240utiH moo 40.6 msHead Xypy, eypsaH OpeeH x3paendsHull bapaa MIIGIPNIX Xyeauaa 6HEepCeH eypeaH
capbiH domop 26 xysuap ecree. KunutH OyHOxaac 00100 0axuH xypoacyaa
22 XOHOT
60000 2010-2012 oHbl AyHaax =22% B
< > 40596 Llemerm (Y(indsap-Yb)
40000 Il ©6peoH xapsenas (3Y-Yb)

29887
26860

7 XOHOT \

20000 19700

3 XOHOT
1 xoHOT
0. —
2010.12  2011.12 2012.12 2013.05 2013.08 2010-2012 OHbI ,uyH,u,a)K 2013
Ox cypsarmx: YHO3CHUU cmamucmuKuliH XOpoo Ox cypsamx: 3THA
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304NH

OKOYTOJITOW BOJT LUASTTANT

0.BIXBAAP

H-CebacmbeH  Xak  “Puo
TuHmo” komnaHuiliH 33CuliH
gpynnuiiH  2yluyameaax  epeHxul
3axupnaap 2013 oHbI xoépdyzaap
capaac 23x/13H axunnax 6aleaa.
2011 oHO “Puo TuHmMO”-2uliH OJIOH
YACbIH yUn axunnazaa xapuyuycaH
epeHxulinnec4eep axunnax
myc KomMnaHuiliH OMHed Agpuk,
Aecmpanu, AMepuk, HNHOOHU3
03x yypxaliHyyObiH youpdnazbiH
6azutie quanyynaH axunnax
6alicaH. Tap63ap yyn yypxalH, map
JyHO0aa XxeH2eH yazaaH, 6okcum,
memepie2uliH canbapm cmpameau
meusieesienim, yin axunnazaa
youpOnazblH 4uananasp 15 xunuiH
mypwnaza xypummiyyncaH. “Puo
TuHmMo”-0 opoxbiH emHe Tama Cmun
epynnbiH  YOupdnaebiH  6a2uliH
2uwyyH, Cmpameau meJsieesieimulH
6azutie youpdaH axunnax 6atie.
“Mongolian Economy”
camayynuiH cypeasnknax 6az
6H2epceH Oosidyzaap capd AHanu
yncad xulicaH cypeamknazbiHxaa
yeap “Puo TuHmo” kKomnaHuap
304UJDK, MyyHmMaU spusiycaH M.
JloHOoHO 6alipnax “Puo TuHmo’-
2uliH mee oggucm  opoxod
yYOHUU xaHaH 033px eudeo200p
mMaHal OMHuliH 208UUH 3ypae,
OroymonzoliH 6apunza 6alicyynamx,
aXUNMHyyoObIH myxal M3033/1311
2apy 6aliecaa Hb HYO03HO mycase.
Gep H32 3yun Hb MoHeonbIH
anm, 33CuliH 033XulH 6un23dan
6osncoH  JloHOoHauliH  OnuMnuiH
medanuiiz WUM3H XOP20HO Xulbk
YYO03HO33 3a/mk33. MoH20nbIH YH3P
WUH23C3H 30233p 3ylculiH 03p23d
3ypaz aeaxyynax 3yyp HyO3HO33

CI;oror 3.3opurt

“Puo TuHmo” komnaHulH 33culiH epynnuiiH eylyamaax epeHxull 3axuparsn
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UH33MC321311 modpyyncaH
MOH20/1 3M32m3alU upx, 6ud3Hmal
M3HOYUN33. Tap633p myc kKoMnaHUd
KopnapauyutliH xapusyaa xos1600,
6p3HO xapuyucaH M3P23IXKUITMHIIP
axunnadae ax33. NH2330 Puo TuHmo
daxb MOH20J1 M3P23KUnmaH Bb.3Hx-
YHOpambiH xamm X aH-CebacmbeH
Xakmat “Puo TuHmo”-2utiH XypJibIH
maHxumO sipunuycaH oM.

-lOyHbl  TYpyyHA  MoHronbIiH
CITIYYNYAUWAr XYN33H aB4y Yyn3ax
G6anraag Tanapxsaa unapxuinbe. Ta
MaHah OpPOHA X3A43HT33 OYCOH M3C3H.
XamMruMH cyyng x3333 MoHronbir
30pbCOH 637

-XaMruiH cyyng 33CuinH 6askmansir
9KCMOPTIOX ECNOMbIH apra X3aMK33HWUI
yeap MoHrong o4ycoH. bByx TanblH
XyBb[, CITIaN UX3A X6AenceH camnxaH
mMeu Gavinaa. Heree Tanaac MoHronbiH
3acruiiH  raspblH  Teneernen 6oncoH
304Mg  YWAN  axwunnaraaHg  XypanuaH
MPC3H. TagHWMIA XyBbA 4 MaLl vyxan ay
xonborgon Gyxuin yin saesgan ©OancaH
6ornoB yy. TecnuiH GarmnHxaHg
3ypraaH T3pOym am.gonnapbiH
XepeHre opyynant, 12 XunuiH yurarywm
XOAONMOPUNHXee Yp LWNMUAT  Y33XK
9XM3X Hb AAMap CaTran xeanem GancaH
Hb UnT. Tecen AapgaH 3amaap eauvn
xypaarynh. bararyii caap 6Gaptaatam
TYNncaH y4paac XyMyyC XuiK GyTa3CaH
3y1incaapaa 6axapxax barnaa.

-OpooruiH  Hexuen 6Gawanbir
AYrHasn xapsan MoHronbiH 3AUAH
3acar ypT XyrauaaHg smap Aayp
TOpPXTIN xapargax 6arHa Ba?

-AWNArT  mManTManblH ~ apBUH KX
HeeLUTan MOHron opHbl 3OUNH 3acruiiH
Mpa3OYyNr carnHaap Teceernx 6anHa.
Yypxavir acap nx 6yTasH b6ariryynantbiH
YHOC3H [23p Gapbx Gavryynpar. bug
yypxaug axunnax Oy HUAT axwunnax
xydHun 90 XyBb Hb MOHrondyygaac
OYpO3H3 racaH XYN33C3H amnantgaa
XYpaxasp axunnax OariHa. Ep Hb
uaawgaa 6ug MoHron xamaax aryynrbir
HaMarayynax 6onHo. KomnaHu xy4Tain,
YafBaprar XaHraH HUANYYNarduaTan
Oanxbir xycd 6aviraa. MeH MoHronbIH
3acruiiH rasaprta’ uaxunraaH CTaHL,
canH p[34 OyTol  X3parTanm  racaH
acyyanyya  039p  CcaHan  HIOrACaH.
Manar 3yraac OtoyTtonrori MoHronbiH
3OMWH 3acarT ypT yAaaH XyrauaaHg
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wyyn 6onooa wyyn 6yc Gananaap yp
OreeXMAr Y3YYNHS TIA43IT  UMranToi

Oanpar.

-OH3 xun “Puo TuHTO” YyyC3H
GavryynargcaHbl 140 XUNUUH oK
TOXMOX Oyn. TaHah KOMMAHUWT

yyxaM siMap XYYMH 3YWINC A3NXUWH
X3MXK33HA aBuMppAar Ba?

-Manari  komnann 140  rapyu
XUNWAH - Typw  YWN  axunnaraaraa
AByymk  OGaviraa. OH®  xyrauaaHg

acap ux Typwnara XypuMTIYYImKaa.
Bbug awurt  manTmanbiH - Heeuwuur
UNpYYNnax, TOAr33PUIAH YN axunnaraar
OCOJST  alymnrymrasp, yp awrumr Hb
HOMIrayynaH axwnnagar. OH3 Hb
TMAM 4  xanbap 3yWn 6uw. MeH
MaHan rpynneiH GapumMTangar 3apyum
TOOOPXON. OH3XYY 3apymbir Mepaex
axunnacHaap YypT YyAaaH XxyrauaaHg
TyyLwiTam ynn axunnaraa sByyrx yagHa
rafarTas UTranTanm anpar.

-KomnaHuur  uyurnyynard  ron
6opnoro, 30punro oy Ba?
-byx N1 KoMnaHwnH  agunaap

XyBbLlaa 333MLUNMYOUNNAHXI3 XOPeHre
opyynantaac XYPTIX OreeXuir
HOMIrayynax 30pUNroToW axunnagar.
Bycnaac sanrapax maHay OHLIOr raBan
6un canbapTaa xaMruiH yH3 LI3HITIN,
TOOLOrAOX  TOMOOXOH  X3MXXI3HUWA,
3apanbliH - XyBb[, epcengexyny, ypT
XyrauaaHpg alwmrnargax, ©CeH HaMaraax
Heel Gononuoo O6yxuin Tecnyyaan
XOpeHre opyyrnant Xuix 3amaap ynn
axunnaraaraa sByyngar. OH3 Hb
MaHal KOMNaHWNH CTpaTerniH canLurym
HOr Xxacar. TUAMI3C anuBaa XepeHre
opyynanTblH YaHapT TynryypraH ynn
axwunnaraaraa sByynar.

-Aroynrym axwunnaraa
yypXxauH KOMMNaHuyAbIH XyBbJ,
xaMrumH vyxan. Puo TwuHTOrMMH
aloYNryiH 3apumMyyp rax yyxam smap
6anpar Ba?

-Pno  TuHtO AHY, ABcTpanu,
MoHron rasg AS9NXUMH anb Y4 OpPOHA
yAn  axunnaraa sByyrnicaH arynryim
axunnaraaHbl H3r N1 CTaHAapThIr farax

yyn

meppaer. bua awoynryr axwunnaraar
XaHraxblH  Tyng  O3NXWMAH  eHuer
OynaH ©Oyp33C  MIpPraxunTHyyaumr

HarTragar. OLyTONronH XyBbf, MOHION
M3praxvnTHyyasg 6ogut  Typwnara
XyPUMTRyynax YYGHI3C TIOHUMAT AHIN,
Amepuk 6GomnoH AscTpanu pgaxb Puo
TUHTOrMH yypxarHyyaan axvnnyyrx

OariHa. WHracHasp T34 3prasg  ax
OpPOHAOO 04Mxgoo Puo  TuHTOrMIH
alynryi axunnaraaHbl apra 6apunbir
OypaH X3PIANKYYNaX ©ONOMXTOMN
6onpor.

-OloyTONrovH ganp yypxamH ywn
axunnaraa TOOOPXOW X3MXKIIHUMN
Typwnara waapgaHa. Pno TuHTo 3H3
Tan A33p X3pX3H aHxaap4 6anHa B3?

-Bvp WwuHa3p cypryynb TercervyauiiH

xeTentepTt LieeHryii MOHron
3anyyyyyabir - xampyynaH — Typlunara
XypUMTIyynax 30punroop Puo

TWUHTOrMNH TOMOOXOH YyypxawnHyynan
axunnyymk 6Ganraa Tanaap sipbCaH.
Oang yypxavH ynn axunnaraar taBaH
XWUIMUAH ~ ©MHeec  3x3ancaH  Oereep
opooroop xoép 60coo ambir 6apbxk
Oarryynaag banHa. OtoyTonrong
MOH TEeXHWK, M3PraXNniiH CcyprantbiH
TOBUNI HI3COH. OHIXYY CyprantbiH
TOBUINH CUMYNATOP MaLUUHbIM allurnaH
cypanuaryvig Jang yypxanH OpuuHL
axunnax 6airaa tom Lwwur Typlnara
XypuMTIyynax 60noMxTon. VIHracHaap
aXunTHyyanaa pang, yypxang
axunnaxaac eMHe 30XMX TEXHOIOruyf,
493D alynryli OpuvHA [agnaraxmx
©ONMOMXMIT Hb 6INTrAaK ery GanHa.

-Lleen xyH amrtam MoHronpg
TOAVWIYN A3NXUMALA XYHUNA HOeUUWH
acyypan ToMm copunt 6osmk Oyin. dHI
OapTaar gaBaH Tyynax TaHaun apra
6apun oy B3?

-XYHUIA He6L, TYYHUN XenKnX YagaBxm
605 XaMrminH Tom copunT. Tunmaac 6ua
YYHA aHxaaprnaa xaHayyrmk Oararyi
XepeHre opyynant xungar. OtoyTonrong
axunnagar ragHbIHXaH Har 1 30pUNrbiH
Tenee ToHA Oarraa. Taa  MoOHron
OOMOBCOH XY4YMHA 4YadBap, TypLunarbir
3aaX Ccyprax, OBIyy/bkK YIa33xaap
axunnax 6ariHa. [agHbl M3PraXxunTaH

OYp MOHION  aXunTHbIr  O3Pragad
JarangyynaH — cyprax, — axunnyynax
3apumMaap  Typwiarbir  LWWAMDKYYITDK

GaiiHa. WHracHasp xacar xyrauaaHbl
Japaa MOHFon axunnax Xyd Tecnuiir
Ove paaH ypramkiyynax OGonomKTown
6onHo. BOHaxyy 3apuymbir OroyTomnrow

yypxanH ©Oyx xanTtacT GapumTnaH
axunnax bavHa.

-0anxuiH 3ax 333n A23p
MeTansblH YH3 X3n063n33NT3N

6avraa 3H3 yen TaHaW KOMMAHWUWH
3pCA3NUIH yaupAanara XapxaH xapuy
y3yynax 6on? »
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» -Yyn yypxalH canbapT eepunent
M3para4aX Tyc canbap Hb COpunTOT
uar yeTtan Tynrapy 6anHa. byrg yHAcaH
XOPEeHree 3praH TOOL0OMoX, 3apAnbir
[axXUH HApUIH aBY y33X Laapanarartan
Tynrapd 6anHa. SH3 6on TOomM copunt
MeH 6ac WuH3 6ornomxk. MaBY YYHWIAT
36BX6H 3apdan  XepeHruiH Tyxaw
acyyzan rax onnrox 6onoxryi. XagaH
Tapbym am.pgonnap 3apuyynaH Tecen
X3ParKyyrk 6anxan XxamrunH canH dar
AXMbIT XUAXK TYRLITraX 6ariraa acaxmmr
OaTtanraaxyynax Hb 4yxan. TuUIAM33c
3HO Hb 36BX6H XepeHre 3apafbiH 6yc
GONOBCOH XY4YHMI Tyxaln acyygan MeH.
Tecen Xxapankyynax yena 3apanaac
ragHa TyxawH TOCNnWUWH YPramknax
Xyrauaar xapransaH y3gar. YH3 xaHw
rapar OawviHra eepunergex 6Gavigar,
TYYHUIAr  TOrToOX OOnomMXryh. OHD
Toxunongong 6ua Xoép Xy4YuH 3yincunr
xapransax y3gar. YyHA ypT XyrauaaHg
anc Xd9T99 XxapcaH LWMNAB3PYYAUAT
raprax, MeH anb 4 TOoXuongong
XyBbllaa  333MLUUIYMOO3D  XOPeHre
opyynanTtaac XypTaX yp ereexunr Hb
HOMArgyynaxXuinr Yyxanyungar.

-Mimapxyy Hexuenpz KomMnaHu
3appnaa TaHax Hb XsIMparnblH 3Cpar
aBax 3LCUWH apra XaMmx33 MeH yy?

-OUCUIHX 3X X3MN3X Hb 30XUCTOW
3CaXT uTranTan Oyc GanHa. HOwm

Mongolian Economy OCTOBER 2013

Oroymonzol MoHzorbiH 30uliH 3acazm MOMOOXOH Xy8b HIM3P OpyynHa 23032m 3paan3axeyl baliHa

OYXHWIr 6Gua ONoH Tanaac Hb aBy y349r.
OH3 6on acyyanbir smMap gapaanantan
aBy X3ManudX B3 raAarT opgor 6onos
yy. 3apanbiH xa3aapnanT Hb ©preH uap
XYpP33Tan Gary apra X3MXI3HYYOUNH
36BXOH H3r X3C3r Hb.

-Puo TUHTOrMNH XyBbJ,
Xapuyunaratam yyn yypxam rax oy
B3?

-XaMrumH Yyxan Hb Yin axunnaraa
ABYyncaH rasapTaa 9epar Heneer
ynasax écTton. Xapwyunaratam yyn
yypxa Hb YCHbl X3parnaa, Oaviranb
OpYHbl yauvpAanara, OPOH HYTIUAH
XODKUIT T334 6preH uap Xyp3a3Humn
acyyanyyablir xamapgar. [asap, raspbiH
OHLIOro0C LWantTraanaH X3panKyynax
apra Gapun Hb ©ep XOOPOHAOO
anraaTtaii 6amx 6GomnHo. Maxaea ron
Hb TyXaWH OPOH HyTarT 3epar Hernee
Y3YYyNax €EcTOW [ra4artas  UTranTan
0alix X3parTan.

-O3nxung TIPryyrcaH KommnaHu
eHeeApUIH TYBLUMHA YIIC OPHYyyAan,
rasap aB4 3xy334 Oavraa “Re-
source Nationalism” 6yroy npraguiH
Gasinraa emunex racaH YHACIPXar
Y33nA X3pX3H Xapuy YWnAaan y3yynk
6aiiHa B3?

-OH3 6on 3eBxeH Puo TwuHTOg
O6yc 6ycap yyn yypxanH komnaHug 4
xamaapanTtan acyypan. Epenxuing

Hb aB4 Y3B3Jl, XOPOHre MeHrse,
60noBCOH Xy4nH 6on xa3raapnargmar.
Turmaac XaMruiH 6onomxToun

r9C3H Tecen, rasap HyTarT XepeHre
MOHIMIT 3apLyyrmx G0NOBCOH XYYHUIT
axunnyyngar. YYHUAr MeH XyMyyc
caiH ounrox xa3partan. KomnaHu
MaaHb A3MXMIA fasiap yun axwnnaraa
asyyngar Gerees TOrTBOPTOM
OpuuvH, TyywTan Gargan maw dyxan
YYP3r TryMuyaTragar. OH3XYYy OpuuH
Xsi3raapnargmarn TOXVONZOMA XOpPeHre
opyynanT uinyy TOrTBOPTOW OPYMH pyy
Ynrnaaar. XepeHre opyynarygpir Tatax
TaaTan opynH 6on TorrBopTon Garigan.

3eBxeH yyn yypxawH canbapblH
acyygoan 6yc 6ycag 6yxui n canbapt
xamaapanTtamn.

-Pno TuHTO KOMMNaHu

xapuyunaraa 6uenyynax Tan Aasp
X3PX3H axunnagar Ba?

-Pno  TUHTOrMAH  a@XUNTHYYyAblH
MepAex axunnax O6yxui n craHgapT
MoHrong xapankumxk 6ariHa. YHAC3H Har
n TepnuiH cTaHgapT Ouin. AmMepukT,
MoHrong OonxuH anb 4 OpPOHA YWn
axunnaraa siByyrcaH 9HaXyy CTaHaapT
xurg meppergper. buag axvnnarcgaa
3HAXYY CTaHAApThbIr Aarax MepaexXuinir
ypuangar. MeH 6ug ync TepuiH yin
axunnaraaHaac amart aHrug Ganx
G6anp cyypwiir Gapumtangar. Byxwuii
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N yAn axwunnaraa TOMTCOH AypaM
XypamTan, T3Araapuir b6anHra XxsiHad
wanrax 6Oarpgar. XsHax wanrantbir
40TOO KYPMbIH Aaryy, 3apuMmbIr Hb
rypasgary GanryynnarbiH OposiLo0TONn
SIBYYIDK A3NXMIA fasiapX Yin axunnaraa
AYP3M XXYPMbIH Aaryy TOrTBOPTOW sIBX
Garnraar axurnax axunnagar om.

-MoHronbiIH xemkun A3BwWUNA,
Pno TuHTO sAMap XyBb H3IM3ap
opyyJiHa rax ta 6oapor Ba?

-OnoH YNCbIH CaHXYYruiH
Kopnopauuac rapracaH CTaTUCTUK
Magaannyyauir xapsan OtoyTonron
MoHron YncblH  O0TOOAbIH  HUWAT
OYyTOaraAaxXyyHui  HOMN334  XICrunr
OYPAYYNHS 3C3H MIAINNUIAT  XapX
6onHo. MuHuin xyBba OtoyTonrom
MoHronbiH 3auUH  3acart TOMOOXOH
XyBb H3aM3p opyynHa ragart
3Prana3axrym OaliHa. OtoyTonrow
amxunTag Xypax Hb uyxan a9
xon6orgontoni.  OWYTONroOWH  yWn
axunnaraar OfloH XyH aHxaapanTaw

xapx 6arviHa. Har écoHpoo OroyTonrom
Wwanrant MaT xapargax banHa. XapaB
OtoyTonron wanranTbir A4aBX aMXunT
6omx yagean MoHron Ync uaawmg
UINYY WX XepeHre opyynantbir Tatax
6onomx 6ypayynHa wyy Asa.

-MoHronbIH Xyynb 3pPX3YH,
OGu3HeCUWH oOpuYMHA sAMap A[aByy
60r0H cyn Tan 6aiHa B3?

-bvua  MOHron axunnax Xy4YHuur
Maw  YyagBapnar, cypax  Xycan
3pM3N33N  eHAepTa  IX  y3aar.
OlyTONroviH amMXUMTbiH Tenee Taf
wapryy xegenvepnex 6banraa Hb unt
xapargaar.

-MoHron xyH aHx ygaa A3nxXWnH
XIMXK33HUN TOM KOMMNaHWUMWH
yAavupanarbiH 6art axunnax 6ainHa.
B.BonablH Pno TuHTOrMnH 33cuiH
rpynnT axunnax G6yuWr mMoHronuvyyn

ONIOH Tanaac xapx Oywn. MoHron
XYHUUr Tyc anbaH  Tywaang
AXWNNyyncHbl AaByy Tan Hb oy
6arix B3?

-Cotran maw eHpgep Oariraa.
B.Bong MUHWIA ©MHeX axIbIr XyN33X
aBcaH. Haedyeaapm, B.bong eepuitH
aBbsiaC YagBapaapaa o9HO TYBLUMHA
XYPC3H. Xoépdyzaapm,  [3NXUIAH
X3MXKA3HA, YN axunnaraa sisyynaxag
WMAaBap  raprax  TYBLWWHA  OJIOH
YHOSCTHUA  BypangaxyyH Ganx Hb
yyxan. Tyxann6an, ©mHea AdpuKT yin
axunnaraa apxanx baviraa 6on TyxanH
Oyc Hytraac GONOBCOH  XYYMHT3W
0alix Hb dyxan. XamruimH ron yymp Hb
TyXalH rasap HyTarT 3yy 3YyyH >XUnaap
YN axwunnaraa sByynaxag TyXaWlH
YHO3CTHUI COEN 3aHLUMbIr ONNrogor
0amx Hb HOH a4y xonborgonToun.
CoénblH 3epyyr apwnrax, COpunTbir
JaBax lanrapcaH apra 6on TyxanH
YHASCTHUIA yncyyaramn xamTapy
axunnax. buag MoHronblH COEnbIr
OVNroXbIr 3pMan3ax GanraarniiH agun
MOHronyyya 4 Pno TUHTOrMMH coénooc
cyparnuaacan rax xycy 6anHa.

-TaHbl aXUng aMmXxunT Xxycbe. =

2013.07.18
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XYJIQIIT
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“OyTONron”-H XepeHre opyynanTtbiH F3p33HA eepynenTt
opyynax 3amaap 3H3 OHbl TeceBT 445.8 Tapbym Terperuir
TaTax OaricaH. [9BY XOEp Tamnm TOXMPOMUOOHA XYP33rywH
ynmaac yncbeiH teceBT 290.9, XyHui xerxun caHpg 154.9
TOpbym TerperniH oprioro Tyc TyC QAyTax Hb HIIrSHT
Togopxon 6onnoo. Tarean npax oHbl TeceBT “OwyTonron”
KoMmnaHmac HuUnT 161.5 Topbym TerperunH tateap /awwurt
ManTMarnblH Heel, awurnacHol Tentep/ aBaxaap Tycraxaa.
“OtoyTonron” 723 MsAHraH TOHH 33CcUiH 6askman, 24.9 TOHH
anT, 60.2 TOHH MeHre onbopnoX, A33PX OPJIOrbIr TOCEBT
OypAyynax oM.

XapuH 3H3 oHg “OrwoyTtonron” komnavu 382 MsHraH
TOHH 33cuiiH Basbkman, 424 msiHrad yHum ant, 802 msHraH
YHUM MEHre YWnABapnax OaricaH Y [A33pX X3IMXKIIHA
XYPCaHryn. Heree tanaacaa MoHron Yncag aH3 OHA OpX
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MPC3H ragaafblH LWyyn xepeHre opyynanTt 1.6 Tapbym
am.gonnapaap Oyyp4, HYYPCHUIA YH® yHacaH Hb TECeBT
TOAOTION XUNX34 Xypraaa 6ariHa. ¥Yr Hb MOHronbiH 34uiH
3acar 3H® oHbl xaracT 11.3 xyBmap eceep Oyi. OHIxXyy
ecenten OtoyTonronH Gasbkyynax ywngsap awwurnantag
OpX, 33CUIH Baskman 3KcnopTon rapracaH Hb JaM Henee
Y3yymxka3. OHbl cyynuiiH xaract OlyTOMronH 3KCnopT
XWUTA3PY, TOCMWWH XYYMH Yagangaa XypCHI3p HUNIT
OYHrasp 295 mMsAHraH TOHH 33CWWH Gashkman YyrnaBapnax
ypbAYMIICaH TOOL00 rapcaH. VIHF3CH33p 3H3 OHbl 3L3C
raxag yyn yypxanH canbap 20 rapyi xyBrap ecex Taamruiir
CaHruniiH samHaac 43BLUYYNNJS.

Wpaapyi wiim 6aitHa
[anxuinH aguinH 3acruiid Tenes camxkpaxryn 6anraaraac

XaTagblH 3ANH 3acar, ax ynnaBapnanuind ecent yagaalumpy, »
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» 3pO3C TYYXUN 3OUWAH 3panT, VYH3A4
ceper Hemnee y3yyncaap. Tyxawnnban,
3H3 OHbl HalMaH capblH Oangnaap
O9NXMIAH 32X 3331 KOKCKUX HYYPCHUIA
YH3 OHbl 3XH33C 32, A 33p3rnanuitH
L3BIPLIYYICOH  33CUNH  YHD 14,
TOMPUINH XYAPWUWAH YHD 17 XyBuap TycC
Tyc OyypcaH Yy3yynanTTam rapuyaa.
[9C3H 4 npasgyng UTrax xaHrantran
wantraaH  Oun. Xagun ragaapg
XyAangaaHbl HOXLIeN ©HrepCeH rypeaH
XUNUAH  OyHOAXTaW Xapbuyynaxag
22 xyBuap Myyaax, 3KCNOPTbIH 3panT
10 xyBuap OyypcaH 4 ropbanoro
angapcaHryn. Yu4up Hb yyn yypxauH
canbapt x3parkmx Oyn TOMOOXOH
TOCNYYAWAH yp LOYHr33p MpP3X OHA
MaHaln yncblH ragaaj XxygangaaHbl
6apaa asprant 30 opyum XxyBuap ecu,
14 Topbym am.gonnapTt Xypax eegper
TeCceennuinr SOUNH 3aCrMnH XenKnumnH
slaMHaac TaHunuyynnaa. Tyxawun6an,
OloyTonronH 33C, anTHbl OpAOOC
HUATARS 723.1 MsIHFAH TOHH 33CWUIH
BGasikMan 3KCnopTIoxX ax.

Acyypan 3pracaH yy

JNloHgoH xoTHoo /2013.09.23-27/
60oncoH “OwyToNnron” KOMMNaHUMH XyBb
HUANYYN3aryauiiH xypan Ynaaibaatapt
/2013.10.15-Haac/ YPrarmkmuncaap.
XyBb HUWANYYNArygumH Xoé€p [Aaxb
WaTHbl X3M3Myd3 X3pX3dX Hb Taamar
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Teaun. [3C3H 4 xapunuaH awwurran

XaMTblH  axwunnaraar  Xenkyynax,
334p33TAN acyydang uar xaTrax Hb
X0€p TanblH xycan. Magasax anb 4 Tang
TOCIINIAT 30rCOO0X, Lar angax CoHUpXon
Yryn. YATan YnMnasacaH XananuyaapuiiH
SABUAA YNCTepUIiH oponuyoor baracrax,
cypanraa LWWHXUITI3HL YHASCNSC3H
WMAAB3P raprax, r3pasHui COEnA
cypanuax  ©Oywy  H3r  Oypmaap
“Tornox” waappanara 6aviraar xepeHre
opyynarygbiH 3yraac MaHang
NNOPXUNTICIH. AHXHbI X6peHre
opyynanT T3C3H, Aang yypXanH Xoép
Jaxb LWaTHbl caHxyyxunt 6ocrox,
TaTtBapaa H3MIrAyynax rasa rapasa
X3P3NKMX siBUAA YYCC3H “yp Aarasap”
MoHronbIH 34UIMH 3acarT Taaryi Henee
Y3YYJICOH Hb O6uin. Caap >XMLII3HI3C
aypAaBan eHee XunuinH OGywy 11
0ax ypaarmnH “Discover Mongolia”
XOpeHre opyynanTbiH Yyynra yynsant
TYYX3HA33 aHX ydaa Mall LeexeH
oponuoryton  GawcaH.  TyyH4YnaH
rayaaHg opoopg 6yiri OwoyTonronH
XYBb HUWANYYN3ryguimH yn OWMAronuyon
cyHxpax  ©6omncoH Hb  XGpeHre
opyynaryzaz apransas Tepyyncaap.

Utranuan

OtoyTonrovH 6yTa3aH Garryynantbir
TYPraBYaX X34 X343H WanTtraaH oui.
Yuump Hb 2018 OH raxag A9NXMUAH 3ax

32 YYIN YYPXAN

3991 A3X 33CUWAH YHD OAOOIMMHXOOC
Oyypax xaHanaratanr LUHX334ung,
Taamarnax, ypbauunaH caHyyrmx Oyi.
MeH Mosambuk, Ynnu, AdraHucraHpg,
TOMOOXOH opA unapy 6Ganraa Hb
npasgyng 33CUWH HUANYYNanT
HOM3r4C3H33P IPIANT XIPIrL33 YN3IMXK
baracax 9pcOaNUAr  JOXMONCOOP.
JlonpoHp 6oncoH X3nanuaapt
MoHronblH Tanaac 22 acyyanbir
X6HOCeH 6on xepeHre opyynary “Puo
TUHTO” Tamnaac HaWMmaH acyyanbir
LWNAOBIPNIXIIP OpyYyIK NPC3H
XamM33H  “OtoyTtonron”  KOMMNAHWH
TY3-uiiH ruwyyH Y.OTrouynyy XancaH.
Tagrospaac xoép Tan 15 acyygan
093D 3apyMblH  XYBbJ TOXMPOILOX,
HArACOH OWNronToh XYPC3H. XapuH

YnaaH6aatapT YPramKUImK oyn
Xananuasp ynacsH 15 acyyanaap
epHex 6GanmHa. Wpax eppyyasa
“OtoyTonron”-H rapas TOWPCOH

acyygan ynam Togopxon 6ok, yn
ounronuon apwnax M. TecnuiH
HOMANT  CaHXYYXWNTUIAH  Tanaap
UpaX apBaHxoépayraap caph XyBb
HUANYYN3rygmnH xamTapcaH WniaBap
rapax 6Gereen YyH33C eMHe “Hyyu’
15 acyyonaap xoép Tam H3rAacaH
ONNronuonA Xypax ax.

M3p33nnuitH 3epyy

XyBb  HUANYYMary Tanyyn Har
3aBMH [033p CyyX £Baa. TuAM33c
3aBb Xaallaa xasaliHa  Xempex
apcaan agunxaH. [Jdanxui  HUIATILA
Tapxax 6yn “OwyTonron’-H Tanaapx
M3a2anan Goauton OGanx 3CcaxXd3c

MoHronbIH XODKUI LwanTraamk
6ariraar Y.0T1rovynyy xannaa. TyyHui
OryyrncHasp  “M3433MnunH  ceper

ypcran AeHreX Xen [33p33 TIHLIX
6y “OryTonron” KOMNaHumH “UMmnx’-
uir yHarax 6aviraar JloHgoHA nnyyTan
M3A9pC3H” raB. JloHOoH 6on  xun
Xsi3raaprym CaHxyyruiiH teB. TUNMaac
MoHrong “acy” Oyl yncTepXunr,
TYYH33C YYAC3H “OX OPOHY” M3aaraan
XepeHre opyynarygag  “canyynra’
erger HanHa. HereeTanryyp
“OwyTonron” Tecen Moxrong 6ycapn
XOpPeHre opyynanTbIr apaacaa
paryymk Oyin aHxgary Tyy4yaa. [aTtan
M3A3NNUIAH 36pyyH33c 6omk MoHron
Ync angargan xynaax bawraar TY3-
WIAH LUMHS TULWYYH axurnacaH 6anHa. m
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OKYTONroWn

XOMXKJIMNH YHAA
X646l 30PbX3

B.BAAP

XWnTawW, OpfoOroToM X3H OyxHui
ambapan L3BXWH L3U3rMaX, XOoT

Xe[eer 3C SANraH XenKun Tyrcaap.
Tyxarn6an, ©MHeroBsb anMInH
XaHborg Cym  CyynuiH  XUnyyaoa

3PUUMTIN eHre 3acxkad. MpragniiHx Hb
ambXupraaHbl TYBLUMH M3A3rA3XYNL,
O93LIMIDK, XA3raap CyM raxaf auMruiiH
TOB FANT3M Xen XeAenreeH HypranHa.

“‘OroyTonron” KOMMaHu WINHXYY OPOH
HYTTUAH  XODKUMA  OHLUrOM  A3BLUMI
aBumpcaH 6onoxbir HYTIMHXaH

COHVMH caixaH OOMnroH eryynax ax.
Xan6orauyyn “OwyTonroii’-H yypxang
XKOIoou, aryynaxbiH aXunTaH,
BGasxyynanTbiH O99XKN3rY, OpOH
HYTTMIAH XapunuaaHbl axunTaH, TOHOr
TOXOOPOMXWIH  onepaTop, OyTnyyp,
KapbepblH MeXaHWK, 3acBapyvH 33par

OJIOH TGpJ'IVIVIH axun apxanaar oM

OanHa. TagHui Har Hb “OroyTonron”
KOMMNaHWiH Ta3BpuiH XONTCUWH
xomnooy [.MeHxtep. Tyc komnaHug

2011 OHOOC >OfOOYOOp  axunnax
Oanraa 6Gereen XaHOGorgblH  yyryyn.
AXun, MIPraxnuiH gep Cyyx sBaa
TYYHUA ambapang 6oguton eepunent
rapy Gaviraar Tap633p OHUMNOOA LE6eH
YIOHA Xenknunr 6arraacaH oM.
[anxuiiH xamxaaHun “OroyTonron”
Tecens axwnnaHa rdAar Hap TepuviH
x3par 6ac Gaxapxan. TUIAM33C OJIOH,
OJOH moHronyyya  “OwoyTonron’
O axunnax xycantan 6Garvgar. 3By
X3MX33TaM “caB” Tym yr xycan xscan
60onox Hb Oui. XamrumH rom Hb yyn
yypXxawiH KoMnaHmg, axunnaxag,
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-

“XaH6020, MaHnad, basH-0800 cyMbiH upe30uliH xedenmep apxnanmudlie
damxux yoauy, xemenbep” xoép xun dapaanaH xapa2xux baliHa

M3praXun, M34nar, yp Yaaeap
3XHWI acyygan. ©OHeefep  9Araap
wanTtraaHaac 60K axunnax XycanTan
mprag “OrwoyTonron”-H ragHa yngax
O3pxwWwaanTak Hyyp Tynaag 6avraa.

Tamyynan 6GaricaH 4 axnblH GaripHbl

waapgnara XaHraHa ragar T9ASHA
03px paBaa Gonoop Oyin. Tunimaac
“OroyTonron” KOMMaHUINH XyHui

Heel,, cypranTt 6omnoH BycuiH xenkwun,

HUATMUAH  X3NT3C  XaMTpaH  axun
MO3BXTAM  Xxak Oairaa upragag
3opuynaH “XaHbora, Mannaw, basiH-
OBOO CyMblH WpragviiH  xepenuep

IPXMANTUAT OSMXKMUX LOrL, XeTenbep”-
VI ye LaTTanraap Xoép Xun gapaanaH
X3P3NKYYIk 6aviraa ax.

OpOH HYTIMAH MPraguiH  XyBbQg
X0TOo4 Wp334 cyprantaj Xxampargax
Hb  XOMC. TYYHYNSH  CaHXYYIrMiH
03pxwaan rapgar Tyn 6yopax Hb WX.

MeH WKWH3 Terceryng Mapraxnaspas
axunnaxag X3MHUIA Magnar
XaHranTryn, yp 4Yagesap AyTMar 33par
ONOH acyydan Yycax yypaac [O33pX
XeTenbepuiir XaparkyyrncaH Hb Laraa
ONCOH axun 605mka3. OpoH HyTrMIH
MPraguinH  xeneriMepuiiH - 3ax 333n4
epcenaex 4agBapbir A33LUMYyYnaxaap
“OroyToNron” KoMNaHNac LLeeHrym axrbir
caHaaunaH xuik 6Oariraar Xanborgopn
04004 M34naa. UpraguiiH TOrTBOPTOM
xefenmep 3PXNAX B6onomxumnr
Hb  HOM3rgyynax, yp 4agsapbir
camxpyynax 30purroTon XxeTentepunH
3XHWIA Ye LaT Hb aHrMn X3MHWA cyprant
ax. Tyc cypranT 3ypraaH capbiH TypLU
YPrarmkuncaH 6Gereen XuWYaanuiiH  yp
OVH rapy, cypanuardmg aHrnu XamHumn
cyprantaa  aMXuntTtam  OyypracaH
OarHa. “XanTan 6on xenTal” eHee Lart
ragaag XanHUA MIANAr r3A3r axIblH »
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» @aHXHbI 60Cro oM.

“OroyTonro”  KOMM@HWAH  XyHWI
HeeL, Oypayynant xapuyucaH
axuntaH E.MaHgmaa “OpoH HyTruiH
uprag xetenbept Mall WO3IBXUTIN
xampargnaa. HacHbl xyBbg xapwnuad
agunryii GaricaH 4 axwun, Xu4aanas
30XULLYYITDK cypanTaHgaa XMY33HryAnaH
CyyCaH XYMYYC aMXUnTTan TercceH” raB..
OpoH HyTartT TeauinaH MIpPraxXnunH
Oarw Hap upasg Galix Hb xoBop. Tap
TycMaa yH3 Tenbepryi, SAuinH 3acruinH
X3MHINTT3 cypranT 3ypraaH cap
30XM1OH Bariryynax 6apar 1 60noMXryiA.

E.Mangmaa “OpoH HyTarT
M3pPraxnuiiH 6arw Hap G6yTaH 3ypraaH
cap cypranT sByynnaa. OpamMuiir
XM4Y33M33p  cypHa  ragar.  XyBb
XYH eepee 1N xepenmvepnex 6amx
aMxunTang XypHa. bupg uauar Tapux
XOPCUIr Hb 63nA3X YPUIAr Hb cyynrax
erceH. XapuH ycnax TopaoX ypryynax
X3pP3rTan” xamaacaH. bonomx GaiiHra
TOXMOAOITYM.

36BX6H ©OMHeroBbf aHrnM XanHUM
‘naenaraa”  epHyynasg  30rcoxryi
“OtoyTonron” KomnaHu XeaeriMepunH
TeB OUPXTaK XxamTpaH xepenmep
3pXNanTag 63anTrax 36Breres,
Cyprantbil  30XVMOH  SBYYIX, OIoH
HAWT3L  LIKMH3  M3433M3Nn  eryas.
“Xepenvep 3pxnanTuir O3MXMX LOTL
xeTenbep”-UMH papaarviiH ye wat
60nox MapraxunTtan axuntaH 63nTrax
Cyypb cypranTblH 063anTran  axnyyn
OpOH HyTarT 3xancaH 0OanHa. [33px
xeTenbepT xaMmparaa, OfioH XYH aXrbIH
GanpTai GoncHbIr 433p eryyncaH. Tyc
cyprantaap AdamxxyyrnaH — axwunTtawn,
OprioroTor,  M3Anar,  TyplunaraTau
©60nCcoH XymMyycuiiH Har 6on M. AHx6asp.
Top6asp  “OwoyTonron”  KOMMAHWIH
BaspkyynantblH X3MTCUIAH TOCOMrOOHbI
TEXHMKYIIP axunnax banHa.

YnaaH6aatapT axwurn, M3praxwun

333MLUMX3, AXHUIA IIIDKMHA, XITIBYID
XOOCMOX Hb 3HYYX3HA X3par. [lapaa Hb
axunTtan GoNHO ragar amapryn. Xamx
XYN33X Hb €epaunH y3araan. Tarean
OpOH HyTarT cypanuax TaaTaW Op4uH
Hexuen Oypaax GaviraaruiiH 33paryas
axnblH Oalip 63n33x3H 6Galiraa Hb
poBwwun. Cypnaa, Tercnee, axwung
opnoo. Tuimas, Xeneen Xenkun
Oariraar an 6arigan Tog xapyynHa. =
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KOMMAHWUAH HAATMIIAH XAPUYLIATA

BYCOAAC AJITAP

W.OTTOHXAPTAN

KomnaHuﬂH Huli2aMuliH Xxapuyuy-
Jlaebl2 MOH20J14yy0 66p 6epuliH-
xeepee olinizodoe. Ta3zean xyeb
XYH, KOMNaHu, y/iC OPHbl X62)Xusd
mom 03m 60os10x 033px olisl20/IMbI2
MoH20510 368 menesuwyyJsisH
X62)Kyynax4yuananaapl OYXAH/GIZ/-
2UuliH 303c 6asnaz, myyxuli 30uUlH
ux O6yp3H caHaavyusieca mecsieec
cyynulH xo0ép XunuliH Xxy2ayaaHo
6azazyll axun xulx 6alicaa 6usnaa.
Tyxatin6an, eHeepceH 3ypzadyzaap
capd0 “Hopmucyp uHmMepH3UWH"
6alicyynnazbiH epeHxutineay
xamazmaul CenuHa [lazaHuz ypbx,
“Oponuyo24y manyyoblH cmpameau
6os108cpyynax Hb” cadeuliH
Xyp33H@  MoH2010  KOMnaHUuUH
HulicMuliH xapuyuyJsiazblH YHO3CHUU
cypeazy 6az2w Hapblz aHx yodaa
63510c3H oM. Xamazmal CenuHa

lMacaHueuliH spunynazblie Xypaax
6atiHa.

-Ta MoHronpg KOMMNaHWUWH
HUWrMUIAH xapuyunara (KHX)-
blH TyXal Cyprantbil aHX 3O0XWOH
Gavryynnaa. TaHbl 6oanoop maHam
opoHa KHX uyyxam simap TyBLIMHA
6ariHa B3?

-OH3 cypranT mai esepmel, 6ok
©HrepceH rax xamx 6onHo. Cyprantag
XampargcaH XYMYYCUAH WX3HX  Hb
KOMMNaHuygplH  Teneenen  GavicaH.
[oxge3 3acruiH - rasap,  WUPraHun
HUAraM  ©OOMOH  XYBWUWAH  X3BLUMUAH
Teneennuir oponuyymK YagcaH. ©ep
eep canbapaac Xymyycuur Har [op
LyrmyymK, cyprantag xampyynax Hb
XOBOPXOH Gangar. Yuup Hb T3OHWUN
y3an 6opon anraatav 6angart opLUMHO.
MapnarviH HUATAAr Cyypb  YHACWIAT
Ouin 6onrox YyagcaH rax 6ogox danHa.

MuHuiA xXyBbA MOHIonbiH COENbIH
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» Tanaap OMOH 3yWn Cypd, Anadrysa
ovoHun  egree sApuag  6yn  KHX-
blH acyydanf MOHIONYyyn X3pXoH

XYHASTranTanW xanpgpgar 6GancaH 3aH
3aHLWWNbIF OMDK M3AC3H. MoHron opoHza
©HrepceH 23 xung mawl ToMm eepunent
rapy, 3QuUiH 3acar Hb OrLoM ecH, unyy
nx OGasnrunr OyTe3x 6GoncoH. OnoH
©6punenT rapCHbl 433p 3apUMbIr Hb Y
XOWW TaBbCaap WPC3H. [9x433 YyH4
1N ron YH3 U3HS Hb OancaH rax 6o40x
OarHa. DH3 Hb MOHronyyydblH caHaa
6oOon Mpax apBaH XWng TOITBOPTOW
XODKUMTAN OOMoX YMrnan pyy 93prax
GONHO r3C3H Y.

-KHX-bIH Tanaap Apuxaap
oponuory TanyyabiH acyynan
yyxnaap xeHperaper. Moxronpg
yyn yypxahH canbap xypaaurtaun

Xenkux 6yn. M3Tan oponuory Tanyyn,
GONIOH yyn yypxalH KOMIMaHM,
TOpUWH Gawurynnnara, OpoH HYTIrMWH
XOOpPOHA yn owunronuon 6Gawncaap
6aviHa. QH3 oponuor4y TanyyabiH
OpOJILIOOT X3PX3H XaHrax B3?
-Oponuory Tanyyabir  3aaBan
oporuyynax €cTton [3C3H JapamT,
WwaxanT yyn yypxalnH KomnaHuygpag
WPA3r 1OM WWr caHarggar. Yuup Hb
TOAr93P KOMMNAHWIH YN axunnaraartan
Hb xonb6ooTtoi. [3xA33 oponuyory
Tanyygaac amxk amaanrynrasp KHX-bir
3y 30XMCTOM X3pP3ankyynax 6omnomxk
banraa. Oponuory Tanyyn X3Tapxui
ux acyyntaap Oynpar 6Gamk 6onox
Tantan. Komnanuyg TOWPOH XYp3ark
Oyl oponuory Tanyygaa caviH sanrax
canragar ©Oanx xaparTan  Gereep
opornuory Tanyya Hbe TyxXariH KOMMaHWIH
HemneeHA aBTCaH 3CXyNn T34 TyxawH
KomMnaHug Hemneenper 4 6aix 6Gonox
oM. Taraxasp TOAHWMA  Oponuoor
XaHraxblH Tyng TOOOPXOW cTpaTteru,
0604n0ro  X9parTai GONHO T3C3H VT,
[9x[33 raHuxaH yaaa xaparnaag opxux
ouw. TagaHag WTranm TepyynH3 ragar
uar xyrauaa LaapacaH spBurtam axun.
MeH T3BY23PTaN XYyNa3xX, WaT wartaap
X9PANKYYNax Lwaapgnaratai  GonHo.
XaMrviiH Jvyxan Hb T3AHWA WTranunr
oMK aBax. OH3 Hb LWYYA XUAYMXA3T
amap xan6ap synn 6uw tom. Oponuory
Tanyyn xapwnuad agunryii  Gangar.
3apympaa xyHOpPanTak Tynrapax ye 4
Oun. OH3 Hb KHX-bIH M3praXunTHyy4
JaHraapaa XxuniumMx axun 4 bac 6uw
Gereeq TyxalH KOMnaHwir Gyxang Hb
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xampax acyygan. OH3 60o1n TOMOOXOH
Tecen raXx onnrox 6onHo. MoHron
opoHa KHX-bIH Xenkun axnan waTtaHgaa
aBx OarHa. Yyn yypxan 33par 3apum
canbapT 9H3®  acyyanbir  XeHaex
xaparTan Oariraa Oereen x3paHA33
Yapmarx Oy komnanuyg 4 o6un. KHX-
bIl X3P3NKYyNaxa33 cTpaTerM Tanaac
Hb UNyy aHxaapax Hb 3yWT3l 6ONoB yy.

-XXwxur, ayHA, ynnaeapnan
3pXN3rYna  KOMMaHUMWH HUUTMUNH
XapuyunarbiH  OWITONTTON 6Gonox
Hb Maw Yyxan oM 6aiHa. TagHuur
3H3 Tan A33p X3pX3H xapuyunaratan
6onrox Ba?

Kvxur,  gyHO  yUnaBapnardauiiH
XyBbZ KHX-bIrxapankyynax 60nomxTon.
Moxg23 mMagaax eep apra Gapunaap.
Kknr - KOMNaHu  OfIOH  HUATSA  UX
XOMXKI3HUN MEHre, Oprioro  OopyyrK
Yyagaxrym Hb  OMNTOMXKTOW.  XapwH
3apum  Gapaa  OyTo3rgaXyyHI3pad
ONMOH HUWTUWAr XaHrax OONOMXTON.
[9xO99 To4 3apgan UXTIW TOMOOXOH
Tecen, xeTenbepuir axuntHyyggaa
3opuynaH 6onoBcpyynax Hb oy n 6on.
YyHUAr  3acrmilH  raspbliH  TYBLUMHA
aB4y y33X X3partam 6Ganx. XKwkwr,
OyHO Ou3Hec apxnaryng — eepcaviH
XaHraH HUWIYYNax CymkaaHaaa KHX-
bIl  X3P3NKYYNaxX 3amaap [L3MXKnar
Y3YYnax O0moMXKTON. TUIAMIIC XKWDKUT
KOMMaHWyn Hemnee y3yyimK 4YagHa
rac3H yr. 3acruiiH raspblH 3yraac
XWXKWUT KOMNAHWYAbIH Heel, 4YaaaBXbir
O3XKYYNAXUNH Tyna LUaawpaaa 3apum
Har caH Gaiiryyrmk 605ox om.

Bu eepuiiH Typlunaraacaa xanaxaj
KWKUT  KOMMaHuyn  Maw  GorvHo
xyralaaHg epcenaex YagBapTan
6onoxbir apmansgar. KHX epcengex
YagBapT Hb 23Eepara’ap Heneenexunir
OIDK XapBarn T34, YYHUIT X3P3nKYYAar.
XapaB waapgnararyi rax y3san KHX
Hb 3apdan ©eHOepTal, eepcAen Hb
3opuynargcaH 6yc, MeH TOM KoMnaHua
N 30pUyrnicaH rax MITI3P XaHOax Hb
6un. TurimMaac 3apyMm  B3PXLLIBNTIN
Tynrapgar. FOyHbl TypyyHA simap caag
Tynrapaag Oyvr omk M343X X3parTain.
Oepeep xanban, T34 3HI Tyxaw oy
rax 6opox Oaliraa Tamaap raCaH Yr.
Toa3HA 30puyricaH Xaparnaxag xsanbap
apra xaparcanTan 6anx Hb Yyxan. [on
Hb xsanbapxaH, ambapang unyy OnMpXoH
Ganx Xx3parTan. YYHWUNAr  OWNTOXbIH
Tyng 194 Oyxan OyT9H [0N00 XOHOr

30puynaxry  Hb OWMArOMXTOW. Arnb
6onox uar XaMH3C3H, LWwyypxan 6arx
X3parTal. XKwxkur komnaHuyg 6GorvHo
XyrauaaHg awmrnax O6onomXTow apra
xaparcang Ayprtav 6anpar. Laawwg
niAm Goromk rapax 0Ganx rax 6ogox
banHa. Llaawng 3acruiiH rasap 60mnoH
KOMMaHWyOblH XOOPOHAO0X TYHLUI3MN33C
Laawmng Tycnanuaa, 43MKIar y3yynaar
Oonox Ganx rax Hampgax OGarHa. OH3
acyyanbir TycramnaH c349B 0GonroH
aB4y y33X Hb 3ynton. Kwxur, aoyHA
Ou3Hec 3pXNaryasg, 30puyrncaH
caHaa, caHaauyumnra XaparTa GONHO.
Mpaagyig Guenansas onHo Ganx rax
6ogox 6GariHa. Yuup Hb MoHronbiH
TOMOOXOH KOMNaHWyn, XapbLiaHryi aMx
uaryTan Gomk axamk Oyn. OH3 Oon
3XHUI anxam oM.

-KHX-bIr X3parkyynax Tan [asp

KoMnaHuyAabIr XI9PX3H A3MXUX
60nMoOMXTON B3?
-Komnanvg ~ 3opuyncaH Xyynb,

aypam 6uin. Amap 4 waapanara TaBvag,
yn o#woodor KomnaHu 4 OGainpar.
ToasHO apra X3amkad aBaxaac eep
apraryi 6onHo. OH® TOXMonaong
komnaHnyn KHX-bIH Hamyy epTruir
TOOLOX Y3A3r 6ornox xaparton Gaiix.
XopaB T34 KHX-bIr cariH xepeHre
opyynant 3K y3B3J1  X3P3INKYYIDK
axanaar. TurimMaac 6m KomnaHumH TY3
OONOH TyMUITIaxX 3axupanTtan yynaax,
spunuaxeir  6oggor.  TagHum  axwun,
6usHect KHX canHaap HeneenHe ragar
UTFOMN, YHIMLUNNAT TOPYYNAX XIPIrTaM.
YyHuiir 6u3Hec apxnaryasg onnryynax
Hb X3p 4yxan ragrvir yxamcapnax
Wwaapanaratam oM. XOp3OB  HIr3HT
omnryyncaH 6on uaawwmp crtparteru
raprax Heeu, Gononuoo Oaiiraa 3cax,
TyxanncaH tanbapTt Tecen, xeTentep
X3PANKYYIK 9XII3X 3C3IX 33p3ar acyynan
ypraH rapy WpH3. YYHUIT GONMOMXUT
HeeL, 60MoNUOOHA0O0 TYNryyprnaH Xunx
Hb 3YWT3MN.

3apyum 6usHec ospxnarung  KHX-
bIl X3P3NKYYNA3r LwantraaH Hb éc
cypTaxyyHbl acyypantai xon6ooTol
Ganpar. Yuump Hb 194  KHX-bIr
X3P3ANKYYN3X Hb 36B 3YWUTIN  3yun
X3M33H y343r. MvHWiA ONrocHoop Xaa
raspblH Ou3HEC 3pxnaryvg agunxad
6oponTon Ganpar. Tag uxaHxaaa KHX
©6pCOUNHX Hb OM3HECT X3ap aluurtam
B9 ragar Tanaac xapgar. 3apum
KOMMaHWH XyBba epcengerung He KHX-
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» bIl X3P3aNKyynaag Gaviraa yypaac MeH
X3PINKYYINaxa3c eep apraryn Gangang
opgor 6anx. OH3 Hb T3Ar33PUNH
XOOPOHA, ~ KWXKUIX3H  ©pCenaeeHunr
yycrax 6yi xapar. XapuH 3apum Hb “bu
xouporgmoopryi 6ainHa wyy g3a. KHX-
bIl XOP3ANKYYbe” raX Xanaar.

KHX Hb 3apumpgaa warHan,
ypamLiyyrnan XOCOMCOH, MeH XepeHre
opyynarimg  3CXynl  X9PIrnaryuiH

3Yraac Mpax gapamr, waxanT XOCOJICOH
xanbapasp Ganmpar. MoHronbiH apa
nprag KHX-bir komnaHuygaac waapgax
X3MXI3HA XYpax XapaaxaH 6onooryin
bariHa. [ax493 Mpax TaBaH Xung unm
3yiin 60nMox Hb TOOOPXOW. DH3 Tan
023p 6yxan 6yTaH XeaenreeH 4 epHex
6onHo. KomnaHuyablH XyBbad ©ep
Xxan063paap fapamT, WaxanTbir M34paxX
©0MHO. YYHUIAT OWMroX, HOMYY epTruir
3apx 6opyyngar 6ornHo. XapaB
3H3 UMMMBNA3P Yy Y XUUAXTY ©Gon
YVANAB3PUIT Hb Xaax, 3ax 333M1IH XyBb
XIMXKI3, YANMUNYYNaryasas angax, MeH
3acruiiH raspaac Topryynb Horgyyrnax
33par apra xaMx33 asgar 6onox
oM. FAH3 OYpuIH 3eemneH Xan63apwuiiH
TaML3n epHeger 60omnHO. YyHUI OyHA
T34 c3pax N 6onHo.

-KHX-bIr X3P3MKYYJICHI3p
KOMNaHua AMap awurram rom 63?

-KHX-bIr 6M3Hec xuiix apra 3amTtan
aguntrax 6omox oM. X3paB Ta
komnaHuTar 6on KHX-bIr Xapankyynax
Hb Yyxanm M. Y4up Hb YYHWIAT
yyxanuungar X9parnarymg  LeeHrym
6angar. XapaB KHX-bIr xapankyynaxrym
6on Gapaa, OyTo3arg3aXyYHUUr Hb
Xaparnaryvg aBaxryh 6arix Hb
3HYYX3HA. KHX-bIr  X3p3anKyyncHasap
TyxaliH KOMMNaHu upal3ayng Gycaaac
sanrapax oHumnorTori 6GonHo. TyxanH
KoMnaHu Ganranb OpYHbIT TOAOPXOM
XaMXa3raap 6Goxupayynpar 6Gannaa
roxaf X3AMNraap GOXMPANbIH X3MX33
Hb xonborgox Xxyynb, AYPSMA 3aacaH
0334 X3AMXK33H33C fooryyp 6ax 6onox
Y 9HO Hb OFIOH HUWATSA XOpP XOXMPOn
yupyyncaap 6yn racsH yr. Laawwvn6an
ONOH HWUWT TyXawH KOMMNaHWA romMaon
raprax 9xanH3. OHO Hb LaawabiH
OU3HeCT Hb Heneemnex 6o0nHo. XapwH
KHX OwusHecuiir ynam eprexyynaH
Tonax 6Gonowxkur onrogor. KHX Hb
WYY Yp OYHTOW axunnaxag L3MKIar
bonox Oerees MWPraguiH AyHA HIp
XYHOMWIT OfIOXOA TycTau.
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-3acruiH raspbIiH 3yraac 3H3 Tan
0233p X3pPX3H aHxaapBan 30XUCTOM
B3?

-3acruiiH raspbiH areHTnar KHX-bir
X3pPanKyynban KomnaHuuyn XYHAJIXK
aX3anH3. MeH KHX-biH Tan gasp wy
4y xunxryn OGanraa komnaHuypag
xapuyunara Toouaor 6ornHo.
Mapnsax Toa3HO Taatan Gamxryi Hb
OVINTOMXTOW.

36 YYN YYPXAN

TepwiiH Oyc Gawnryynnara (TBB)-
blH XyBbJ KomnaHuyn 6onoH 3acruiiH
razaptam  TYHLWA3X  COHWUPXOSTOWM
Oaripgar. XapaB anb anb Hb KHX-bir
X3p3ArKyynaar 600 SH3 Hb TYHLWANA
cariHaap Heneenex Hb OaMXMUITYN.
TyHwnaxag 4 wunyy xanbap 6arix
0OonHo. TBB KoMnaHuygaac
CaHXyYyXunT aBax 6omomx 4 6ypaax
oM. TogHUI YN axunnaraa unyy yp »

X6O6NMEPUAH AOYNTY BAVOAN

3OMNH 3ACTUWH
X6 XJIMNH TeJ166
SPYYJ1 MOHANNT
30JIMOCJIOX ECI'YW

B.UOITBAATAP

/CatimoH @pelisepuliH ux cypeyynuiH Spyyn MIHOUUH
WUHXIT3X yXaaHbl cypayynuiiH dokmopaHm/

Yyn vyypxanH canbap Oararyn
xyrauaaHz MOHronblH 94UAH 3aCrnnH
XODKNUWH  ron  xepenryyp 6arix
Hb. Tom 6Gonomx TOM 3pCANUIAT
paryyngar XOWHO, XOeDnKMWAH 3H3
OonoMXTOM XaMT Hurram, 6Gariranb
OpYHbl  XYy4MH  3yihnyyng  GonoH
XeL4enMepunH awynryn 6Oarnpantai
X0N600TOM  XYHUIA 3pyyn M3HAWUIKH
apcaanyyn Tynrapax 6oaut

mMaragnan 6uni. Tunmaac yuupy
6onox apcaanyyaunr ypbayunaH
Xapax, 3aWNncxXuMix, Heneennuur

Oyypyynax ynn €SB, TOCNYYOWUWAH YN
axunnaraaHbl ye wat 6ypT TypyynaH
Oyly 39paruaH saBargax 6Hanx
éctoii. Wwnipsap rapraryng 60noH
MIPraXNUAHXIHA 9H3 OONOMXUIT
Opyyn M3HOUNH HeneennninH
YHanraa(®MHY) onrox yagHa. »

www.mongolianeconomy.mn



YYN YYPXAR 37

» OYHT3M Garix 60NTOMXTON.

-CyynuiH yea  MoOHronuyyn
KHX, komnaHuWH 3acarnan rax umx
Apux 6onnoo. KHX Hb kKomnaHuiH
3acarnanblH H3r X3car yy, 3CBan
X0€p eep ounrontyy. Ep Hb smap
Anraarav B3?

-CanxaH acyynt HarHa.
MoHronuyyabiH XyBb[ KHX-bIr
KOMNaHWMH 3acarnantan aHgyypax

Apyyn M3HAUAH
HONOOJUIMIAH YHANTI3 rax
10y B3?

Opyyn M3HOUNH HeneennuiH
YHANras/OMHY/ 6on “M3f33namKCaH
wniaBap raprax yuWn sBy’  Gereepn
YYHWAr  yyn  yypXamH TeCnWiH YWn
axwunnaraaHg HaBTPYy/DK, ypbavunaH
TOITOOrZICOH apcaanuiur - apwunrax
xeTenbep X3panKyyriCHI3p, WPragviH
3pYyyn M3HA3L, 3€eparaldp Heneeneen,
30rCOXryM TyXanH TeCnuInr TOrTBOPTOWN,
awmrtan Garix GONMOMXWMIT XaHrax ay
xonborgonTton 6anaar. TyC YHINr33HUN
XyBb[, OA00roop mMaHar opoHg baviranb
OpYHbl HeneemnnmuiH yHanras (BOHY)-
HWA xaBcapra Oangnaap TeneBLUMK
axamk GanHa. Yump Hb  OMHY-r
6oaBon BOHY-HWA Xxyynmb Hb aHX
1998 oHg OGaTnargcaH, TOrTONUOO
Hb XapbLaHryii TemneBLUCeH, XYMyYC
Hb TypLunaraxcaH ydpaac MoHrong
OMHY-r  xenkyynaxasp 30purcabliH
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TOXMONAO0NM Ganpar. KHX Hb
KOMMNaHWMH 3acarnanaac  XaBblyW
TOM, OPreH Xypa3r xamapcaH onnront
tom. KomnaHuiiH 3acarnan Hb KHX-
blH ron C3ABYYAWUWAH Har. KomnaHuiiH
3acarnanblH XYP33HA TyxauH
KOMMaHW X3PX3H LWMAOBIP raprax, eéc
cypTaxyyHTtam 6anraa acax, un To4
Gaiiraa acax acxyn GM3HECI3 XIPX3IH
youpaaH sByymk 6GaiHa rax wMat

XyBb, HOr3HT TOITCOH 3H3 TOrTOMLIOOH
093p TYWWITI3H HIBTPYYMAX anxmyyn
xnirgax banraa. OH3 xypasHa BOHY-
HUW XYYTUAH LUMHIYUIICIH Hampyynrag,
OMHY-Huii acyyaneir 6artraax, xonéor-
nox canbapblH cangyyAblH TYBLUMHG,
XaMTbIH axunnaraaHbl caHamX ouuur
Y33rNax, YHINrasHWi apraynanyyabir
yangyynax, anbaxyynax Tr9CaH ax-
nyyn xumrpgasg OamHa. OH3  X0Ep
VHOMI33HUA EpPeHXUA 3apymMm, aprad-
nanyya Hb XOOPOHOOO TeCcT3aM 4, ron
Hb 9pcaan O6OnoH Hemeenmur Hb
TOITOOMY  OBBLEKTOOPOO  XOOPOHA0O0
anrargaHa. Opyyn M3HAWWH YYAH33C
aBy y3Ban BOHY-Hui xyBbA XyHwi
ambApax OpYHbl YHAC3H ONEeM3HTYYA
6onox xepc, yc, araapbliH 6Hoxupgon,
YaHapbIr YHINCH33p Xsi3raapnargaar
Oarixag SMHY Hb XyHWUI 3pyyn M3HA3A
wyyn 6omnoH wyyn 6Gycaap Hemneenex
MaragnanTtar 6anranb OpUnH, HUArMUIAH
OYXUIA N1 XYYMH 3y OONOH X6 48NTMePUnH
arynryi Gangan  33prunr - Loryoop
Hb YHIM3XWWAr 30pbAroopoo  AaByy

acyypnan xeHgeraner. Taraxaap aH3 Hb
H3r TOPNUIAH aNeMeHT oM. XapuH KHX
Hb WUNyy TOM 3nemeHT Gereepn YyHA
aXUNTHyyaTaWraa Xa3pxaH XapbLax,
Oapaa, 6yTa3argaxyyH xap 6aTtanraartan
3C39X, OfIOH  HWATTAMW  Xxapunuyax
xapunuyaa gavap TyBwuHA OGarraa,
Oariranb, op4HbIr 6oxupayymk banraa
3C3X 33par ONOH uYyxan acyyanbir
xamapgar. =

i, -

TanTan. AnvBaa XyH 3pyyn ambapax
ragar Hb ©BYMH awmrarry Ganraag
3orcoxryri  6uemaxbodb, CITransyu,
HWUIAraM, OKYH caHaaHbl HArAMan 3pyyn
OpYMHA amMbJapy eepuiiH ambpaparbiH
30pUNTO, X3Paruadaras  yxamcapnax
Yagaar, ambAparnblH OpYMHA0O AacaH
30XULIOX, ©epuynex 4YagBapTan Oarixbir
Xangsr. XyBb XYH, HWAT XYH aMblH
3pyyn MaHA34 faHraapaa Oywy 6ycan
XYYMH 3YWNYYATIM XaBCpaH Heneesmk
00nox ygamunbiH, XyBWUIAH, HUATMWUIAH
OonoH yc, araap, ambaapy Oy OpoH
Danp, X00N XYHCHWIA YaHap, arymnrym
Gavigan rox MaT Xyp33mnaH Oyin OpYHbl
OyXUi N XYYUH 3YANYYAUAr HIOITraH
3pyyn M3HAMIAT TOAOPXOWMOMY XY4YuH
ayinyya  (OMTX3) rax  Hapnagar
Gereeq YYHWIr awurnad yyn yypxanH
anuBaa Tecer, xeTenbep XyHuin apyyn
M3HA3A Y3YYNax wyya 6yc Heneennumir
YHAIDK, X3MXMHO. [3NXUAH XOMXKI3H[,
OMHY-r peHrexx 1996 oHooC aluurnax
9XancaH xaoaur 9 LWwunea 3enawa,
TavnaHg, ©vmHen Conoxroc, EBponbIH
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» Xon6oo 33p3ar 0opoHA  XyynbuyuricaH
6ereeq OMHY 100 xyBb xunrgaar 6on
YHO3CHUIX33 TYBLUMHA Xyynbuynaarymn
X3OuM 4 apradnanaa camxpyynax,
yagaBxua  03XKyyndX, HOTOMrOOHZ
CyypwWIcaH LUMINABIP raprantbir 43MXMX
33prasp SMHY-HuI O3MXKNAIT OPYMHI
Hb amXunTTan Xxenkyyrmk Oyn Kawapg,
AHY, AscTpanu, AHIMM r3C3H OpPOHA
KOMMNaHWH caHaauyunraap 434 oyTuuiiH
Tecen xetendepyyasg OMHY xuiirgoar
b6avHa. bara 6a pgyHa oprnoroToi
OpHYYyAblH XyBbA TawnaHg, XsaTag,
©wmHepn ConoHrocooc eepeep OMHY-r
HOBTPYYNICOH OpHbl Tanaap Gapuwmr,
HOTONroo0 XoMc GaiHa.

MoHronbiH yyn yypxanH
canbapT saraag, XaparTaun
B3?

MoHron opoHA nOaBanraanaH
HaMargax banraa onbopnox can6apbiH
yin axunnaraa TYYHUWAr garacad
XYP33Nn3H 6yn opyHbl 6OMOH HUNTMUIH
OIIOH apBaH ceper yp AaraBapyyfn XyBb
XYH, OJIOH HWWATUIAH 3pyyn M3IHO34
eMHe paypacaH OMTX3-33p AaMxuH
wyyn 6a wyyn 6ycaap apcaan yycrax
60nCoH Tanaap HyTIWIAH UPrag, UPraHui
HUArMWAH ~ Barryynnaryyn epreHeep
ApbX 64X BONCOH X34UW Y HOTOMroO
XoMmc Oaricaap 6anHa. Janxui HUATUIH
npakTukaac xapsarn 3H3XYY 3pcaanuir
uar anganryi apT yed Hb 36B TOrTOOX
TeneBneH xaHanTag opyynaxrym
6on HaaHagax XypaanaH 6y opunH
CYWTraraax, Typ 3yypblH 34MNH 3aCruiiH
ecenT ceper Tan pyy 3prax ynmMaap
XODKINUAH ron xepenrerdy xyd 6Gonox
XYHWUIA 3pYYN M3HOUIAT AOPONTYyrcaHaap
YyNC VYHOSCTHWA A3ryyp 9pX awmrr
HOLTONIroop Herneenger OaliHa.
Tunmaac MoHron OpHbl  Hexueng
03n OytuunH Oyloy 3OUAH  3acrviiH
XODKNUAH ynr GapumxaaTan Tecnyya
HOH dnaHrysa yyn yypxaH Tecnyyg
OpYHbl BOMOH XYHWI 3pyyn M3HA3A
amMap 3amaap, sMap Jdananurtairaap
X3PX3H Heneenex  Maragnantaur
CyAnaH TOrTOOX, Ceper Heneenmnyyauir
Oyypyynax  3pyyn  M3HOWAH YR
axwnnaraaHbl TeCceBT  Teresnereer
rapraH  X9panpKyynaar  TOrtonuoor
OYpPAYYN3X XOWLAyynawrym, HUArMUAH
Wwaapanara yycd ouii 6onoog 6ariHa. Yr
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Heneennuir cygnaxag SMTX3-yyg Tap
[OTPOOC XYP33anaH Oy opyHbl G0roH
HUATMUMH XYYUH 3YRNYYAUUT YyXanynaH
aBy y3gar. MoHron OpHbl  XyBbj
YHA3CHUA DMHY-Huin YagaBx, 3MXIArT
OpYMHr  O6uin 6onrox, Xyynb 3pX3yWMH
OPYMHIr Uar YewnH Lwaapgnarartam
yAnayynaH camkpyynax, yyn yypxamnH
komnaHnygan SMHY-HuA onoH TanbiH
a4y xonborgonbIr cypTanynaH TaHuynax
33par YWN axunnaraar X3panKyynax
waappanarartaii. Tyxannban yynyypxaiH
KOMNaHug, TeCNUH YN axunnaraaraa
3AXJTIXIIC OMHO YT YHIMr33r MIPrIKMUAH
Oavryynnaraap 3axvanaH XUAnryynax
YYP3r Xapwuyunarbir XyynuiiH —garyy
xynaanragar 6onox écrtoii. 3acruiiH
rasap XyynuiiH garyy anvsaa komnaHvac
OMHY  xumnrax  GONOH  TYYHT3M
ysanacaH Heneennuir Gyypyynax apra
X3IMDKIAr  XOPIANKYYNaX  Laapgnara
TaBMX Hb OPOH HYTIMWH apA Vpragvmnr
TecenTan xonbooTon anuBaa ceper
Yp AaraBpaac CIOpruirmK, allur Tycbir
Hb agun X3MXK33HA XYPTIaX34 canHaap
HeneenHe. TYYHYNSH CalH XWUWArAaX,
36B X9PINKC3H Toxuongong JIMHY
Hb KOMMaHWydblH XyBbA OU3HECUH
YN axwunnaraar Hb cawmxpyyrnax, H3p
XYHOWAT Hb ©Crex racaH YHOC3H X0Ep
ay xonborgonTon. YHIMNraa XUNNraxrym
aBx Oaviraag apyyn M3HAWWH HOLITOW
acyygan UN3PC3IH Toxuongonsg
Ov3HecUH YN axunnaraaHg Hb
Wyyn Hemneenex, yrnMaap 30rCOOXOZ
4 xypraHa. Tyxavn6an, XyH am Ooruom
HOMOIr4C3HTaM xonbooTonroop  yc
araapaap  TapxaH XangBapnacaH
XanaBapT ©BYMH Hb OPOH  HYTIWIH

XYH —am, yypxalH axunygag M
xangsaprax awynTtan. OH3 Hb yyn
yypxanH  KOMNaHUnH XUNYAbIH

axnblH OYyTIaMXNA cepreep Hemneenx,
axun TacnanT H3MIrAaxa3ac ragHa
OPOH  HYTMMAH  3pyyn  M3HAWNH
3appgang  YYCC3H H3ManT  AapamTbir
TYC KOMMaHW XapuyLax rax MITUIH
Yp  [paraBapT  XYPraHa. OpyHbl
HeneennuiiH YHaMraaTan XxaBcapcaH
OMHY-r MoHrong H3BTPYYNaX,
M3PraXUnTHYYAUAH — YagaBxbir  Oui
bonrox 3amaap yyn yypxawraac y4vmpd
6onox ceper yp garaBpbilr 3PTHI3C
HArTNaH y33X Hb HaaHagax KOMMaHUnH
HOp XYyHA, OusHecuiiH ynn axwnnaraa,
OyTaamxma yaawmnban Ganrans OpynH
OONOH XYHWA 3pYyyn M3IHA3L I9MTIMN

38 VY YYPXAM

3OUNH 3acruiiH ecenT OuiAi 6onrocHoop
MoHron OpHbl  Xerkung canHaap
HeneerHe.

X23333 aByynax B3?

AnvBaa Tecern, xeTenbep axnaxaac
©MHe TOeCNUNH YN axunnaraaHbl 6yx
wartaHa  HeneesnnuiiH XYP33HUN XyH
am, TOp QAyHOaa epTemxui OynruinH
XYH aMblH 3pyyll M3HA3L YUpPYYIDK
6onsoLuryn ceper Heneennunr
OMHY-rasp CUCTEMTINra3p  YHIN3H
TOOOPXONIXK, TyyHuir Gyypyynax apra
X3MXKI3r caHan 6onrogor 6anx xaparTamn
6ariHa. OMHY-raap ceper Heneennuiir
TOOOPXOMIIOX00C rafgHa TyxanH Tecen
XxeTenbep XxaparKC3IHIIP rapax Laamg
OPreXyyImK, YPrarmkiyynax 60moMKTon
3epar Heneennuir MeH TOAOPXOMITHO.
TOMOOXOH TecnyyauH XyBb[, XOPeHre
opyyrnary OrfioH yncblH GavryynnarbiH
3yraac TaBbCaH LWANryypT HUALYYNax
yyoHaac OMHY-r xunx Hb 4 6ui.
OH3 TOXMONAOMA YH3MId3 COHrogor
yTra ©onox 3pyyn M3HOWUAH ceper
Heneennuir 6GoauToriroop 6Gyypyynax
30puNroo  angax Tantam.  Xenkmx
Oyli OpPHyyAblH XyBbJ 3H3 TOPJNIAH
YHINr33HM X3p3Arnaa XaHrantryn
Oanraa Hb T3AHWMK Hexueng SOMHY-
HWA 3pX 3yWH OpyYuH 6GOnoH 4agaex
OypasarynTar xonbooTon Gamk 60mox
toM. MaHar opHbI XyBb[, CYYNUIH rypBaH
XU opuMblH - xyrauaaHg SMHY-Hui
Tanaapx oposuordy TanyyablH epeHxXui
OWNIONTbIH ~ TYBLUMHI  H3M3rayynax,
ryrMuaTrax MIPrIaXUNTHYYANAH
YafdaBxblr 6w Gonrox, carkpyynax,
XyyInb 3pX3YWH OPYMHr Oypayynax,
XaMTblH  axwnnaraar  camkpyynax
YArManyyaasap Gararyn axnyyn,
xunrgaag  OGarraa 4 OMHY-Hui
TOrTonuoor 6w Gonroxod XamrunH
yyxan 3ynn 6onox TepunH 6a XyBWIH
XOBLUNNAH  A3MXIIAM YrYWnaracaH
X3B33p, Yyn yypxainH canbapbiH XypabIr
rynuaxryn 6GariHa. Yyn yypxanraac
ragHa Gapwnra, 3am T33B3p ra3g 43[4,
OyT3L, XeNKMUIAH TOMOOXOH X3MXK33HUIA
Tecen, xeTenbep, 6oanoro GypT 433px
YHOMraar Xmnaar 60510x Hb 3T,

X3H siByynax B3?

OMHY-r amxuntrai X3panKyynax
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3C3X Hb caliH 63NTrargaX MIpralcaH
60noBCOH XY4YH33C NX33IX3H
XamaapanTtanh yuYMp 3H3  YUM3AUKH
M3PrIOKUNTHYYLNAT XYN33H
36BLUGGPOrACeH apradnanbiH - garyy
cyprax, Tycraw Lwanryypaap Luanrax,
UTTIMXKISN onrogor MeXaHu3Mm
Oaripar.YagaBxbir  YHAM3X MEXaHU3M
Hb ync 6ypT eep GOMOBY ONIOH YNCbIH
CcTaHAapTag HUNLCOH TYBLUWHZ YHIMr3ar
XUANTAXUIAH Tyna WX3HX TOXMONZonga
BUE OAACAH XOHANOHTUIAH
Ganryynnaraap XSHyynaxbir
yyxanuungar. WHrasryii TOXvongong
YaHapbIH Wwaapgnara XaHraaryw
YHIMNraar XynaaH 3eBLUeepexryi berees
AaxvH XWX acyydan Tynrapgar. Tuim
yupaac SMHY xuigar 6anryynnaryyabiH
XyBb, MOPraXUNT3H, GONOBCOH XY4YHI3
YafBapXxyyrnax CoHupxomnTou 6anpar.
Tyc YHOMrasHuii  4YaHapT Heneenger
3ypraaH VHACSH Xyu4uH 3yuin Ganpar.
YyHA: cypranTbir YaHapTau sByynax,
canbap XO0OpPOHAbIH HAIT Xapwnuaa,
XaMTbIH axwunnaraa, opornuory
Tanyyabir OypaH xampyynax, LUMHXI9X
yXaaH4, ysH xaTaH XxaHgnara, YHamrad
XAArYnMg, 3pyyn  MIHAWMUT  aryynrbiH
XyBbZ, LIOTLLOOP Hb aBYy y33X Oyl 3cax,
3€epar, ceper Hemneennunr xamrtag Hb
TOOoLOX 33par 6arraHa. MoHrong SMHY
XWX M3pPrawcaH 60MoBCOH XYYHUIT
03aNTrax, 4agaBxbir Hb Ccalkpyynax
yin 4€BU Hb TOAOPXOW Uuar Xxyrauaa
waapgax acyygan 6onosy  3acruiiH
rasap, 9pASMT3H cyanaadvg 6onoH
ONOH yncblH GanryynnarbiH aHxaaparn,
XYYUH YapMawnTbIr XaHayyimk Yaasan
XapbLaHry XxXypaaH XyrauaaHg Xumk
rynyatrax 6Gonomkror oM. TepuiiH
3yraac  kKomnanwuygan — onbopnont
AByynax nuueHs onroxgoo OMHY-r
3aaBan xapaat 6yc, M3praxnumnH
Ganryynnaraap XvnnryyncaH 6anxoir
Wwaapagar xyynb, 3pX 3YMH OpPYUHTOM
©0noX X3TUIMH Tenes xapargax daiHa.

MoHronblH Hexueng yyn
YYpXaH KOMNaHUyAabIr
aaBan AMHY-r xuiinrapar
oonrox Ba?

3apyM komMnaHu  OU3HECUIH YN
axwunnaraaraa 3pcaanryi, TOrTBOPTOW
Gannrax YyAH33C, H3r X3Car Hb
KOMMaHUAH  HUATMWAH  Xapuyuiaraa
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yxamcapnacHbl YHAC3H Jatckclo)
caHaauyunraapaa 3OMHY-raar xuinrax
mMaragnantanW ©6omn ©Oycag Hb YYHWIAT
HOMONT AdapamT, Laapanararyi 3yun
M3TI3p XYII33X aBaxbIl YryNCraxrym.
©wmHe aypacanynad SMHY wuHa Tynrap
Danraa aH3 yea TOOOPXOW XIMKIIHUMN
anbagnara Xx9parton rox 6Gopgaor.
YyHWIA Tyng 3avnwryin Xyynb, xxypmaap
30xuLyynax Lwaapgnarataii. TOMOOXOH
XIMXKIIHUM Tecnyyn NNLEH333
aBaxgaa OMHY-r 3aaBan XUANracaH
OalHa ragar waapanarbir TaBux EcToi.
XKnwas Hb: OyTONroiH TOrTBOPTOMN
GananbiH rapaar 2009 oHbl apaBayraap
capp y3arnaxag dpyyn MaHAWNH cang
oponuox CaHruiiH, Opaac baanar, yyyn
yypxan, baviranb opyHbl caing HapTawn
XaMT r3p33HAO rapbiH ycar 3ypanuax
éctori bGaicaH. Toppyymk xan6an
“‘OtoyToNnror KOMnaHu Hb TOCIUNHXee
VAN axwunnaraaHaac XyHWA  apyyn
M3HA34 yuupd 6Gonox aepar, ceper
Hemeennyyouir Toouox, Oyypyynax
Tenesnereer 6onoBcpyyncaH Gonoxbir
canbapblH siam Hb Gartanraaxyynnaa”
r9C3H yr. DH3 Hb HIr Tanaac TyxaviH

KOMMaHu onbopronT AByynax
“HUNMWAH  NULEH3"-33 aBnaa rax
ovnrox ©6omnHo. [33px  rapaarasp

b6atanraaxux “Heneennuiir 6yypyynax
apyyn M3HOUNH Tenesneree”-
HO TanmyyAblH Xapuyuax axwun Tyc
Oypuir uniHXyy 3aarnaH TycracHaap
uaawmg 3pyyn M3HAWAH  siMapBaa

XYHOP3N, acyygan yycnad 4 [3C3H
YN OWMArONUONIYWrasp  30XMLYYIDK
banx a4 xomnborgonTon. TanyyablH

YYP3r xapuyunara, CaHXyyXwnT, yin
axunnaraa 60noH xsHanT 6yX3H 3eBXeH
ypbOuUaH TOXMPOJSILCOH rap33arasp
soxuuyynargax 6Oavix écton. Spyyn
M3HOWAH acyyanaap MapraaH YYyCCaH
TOXMONAONA LUMAANSS FOPIIHIICII N
OMYMXHO T3C3H yr. WHraag Gopmoxoop
OMHY-Hu Tanaap 3eBXeH 3pyyn
M3HOUNH canbapbliHxaH ranTryn 6ycan
canbapblH acyyaan xapuyLcaH Xymyyc
Hb ©6p ©6PUNH TYBLUMHAIS MIANArTIN
Oalix waapanarata 6ok OaliHa.
OH3 M3anaruir 6uii GONrocoH uart
TaBbX Oariraa aHa acyyaan MoHronbIH
XepCceH A33p Oyyx “HyTarwnaa” rax
Y33X TaapHa. Tecen 3x/1aXx33C eMHe
TyXaWH OPOH HYTTMIH XYH aMblH 3pyyn
M3HA AMap TyBwWuHA 6arB ragrumr
MOH TOTTOOX Hb KOMMaHWIH XyBb[, ad

xonborgonTon.  MIHFACH33p  TyxaWH
TecenTan xonbooryi smMap HIraH
Cyypb ©BYmen, amMrar eMHe Hb 6avicaH
3COXUNT TOrTOOX, Yrym TOXMOMAONA
XYH amblH 3pyynl M3OHAUWH Cyypb
Y3YYynanT, mMa3adannuiriH 6aasaa 6un
6onrox aBHa. fABUbIH AyHA 3Ara3ap
Y3YYNanTyyauir TOOH 60MNOH YaHapbIH
apryygaap fAaBTaH YH3Max 3amaap
XAHaNThIr TaBbX TapxBap 3yWH apraap
3pyyn  M3HOWWH  3pcaan,  apyyn
M3HOUWAT TOAOPXOWNIIOrY XYYMH 3YWNC
©0MoH eBYNeNMIiH XO0POHAbIH ysanaaa
xamaapan, TYYHUin Heneermx Oyi
X3MXK33r TOrTOOX 6OMOMXTONroopoo

OMHY  wwuHanar Gereeg  pgaByy
oM. 3apuMm TOXMOMAONA TOCIUIT
X3PIANKYYNary xamTpary Tanyya

6onox komnaHu, Tap Byy xan 3acruiH
raspblH 3yraaCc YH3Mr33HWUM YpP AOYHr
3CaPryyuax, yp AOYHA Hemneemnexeep
opongox Hb Y 6Guin. ©BYMH aMraryya
WUX3HXA33 OJfIOH TOPJINIH XaBcapcaH
WwanTraaHyynaap yycraraaar
6ornoxoop 3apumpaa YHIMrasHun yp
OYH 3pranaas Tepyyrk 6onox 4 AMHY
Hb TyxaWH HIr Hexuengyynardy Oywoy
3pyyn M3HAWUWAT TOOOPXOMIIONY Xy4uH
3yrn OOMOH ©BYNenuiiH  XOOPOHAbIH
YYCaX MexaHuamblr wyyn 6a pgam
Oarignaap HOTOMX Yagaaraapaa gaByy
Tantan. ©epeep xanban, SMHY-r
X3parnax gagcaHaap 6va xoHropyyya,
ynaaHbagpaxyyynbiH 3pranaaar
Tannax 60n1oMXTon GOMHO FAC3H Yr.
OMHY sByynaxbiH TyWbIH 30pUTO
Hb 9PCOSMMUIAT YH3MN3H TOITOOr0Of,
OpXuMx Ouw  TIAr’3p  IpCAdNUNAT
Oyypyynax ©6a 23epar Heneennuir
HAMIrayynax ynn axunnaraar
TOMOBIMeH X3pankyynaxag 6Oangar.
OHaxyy “M3O33M3IMKCOH  LUMNAB3P
raprax aprauynan’-eir 6ug MoHrong
HyTarwyymk, onbopnox canbapbiH
MEHEXMEHT3, HIBTPYYIX 4azgsan,
XOXUM  y4ypax  3pyyn  M3HOUNAH
apcganyyaunr  Ttompd  MoHrongoo
34WNH 3acar, 39pyynl M3HA XOEpbIr
XOCOOP Hb X6MKYYNax XoBop 6omomx
OypasHa. barixry 3ynnas 63gpax
ABUAaa eepcaenee Oanraa xamruiH
YHOT kanutan BGOnCOoH 3pyyn M3HA33
TaBuapg Tyyumxryn 6avx Hb XenKIUnH
TOCNYYAUVH ©HeerunH 4vyxan 3opunt
Oarix yumpTan. SQuinH 3acruiH Xenkun
3aaBan MPragumnHxaa 3pyyn M3IHAWUNAT
305IMOCHOH Balix MpaxX yumpTanm raxyy? =
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MONGOLIAN
MINING SUMMIT

Exploring Mongolia’s Minerals Future and Development

Main Conference: 30 - 31 October 2013 o Workshops: 29 October 2013
Venue: Crown Perth, Australia

Expert Speaker Panel Includes: [ s
Attendance and Networking
Graeme Hancock Opportunities and Attend the

Presidentand Interactive Workshop Sessions:
Chief Representative

Otgochuluu
Chuluuntseren
Mining Ministry, Director

General, Department ANGLO AMERICAN Workshop A:

OT Strategic Policy and MONGOLIA Assessing and Advancing Early
Planning . .
MINISTRY OF MINING Tenement Exploration in Mongolia

Workshop B:

Infrastructure Projects and Attracting
Infrastructure Investments in a
Challenging Market

VIP WELCOME EVENING

Dr. Battsengel Gotov
Executive Director

and CEO
MONGOLIAN MINING
CORPORATION (MMC)

Jim Dwyer
Executive Director
BUSINESS COUNCIL
OF MONGOLIA

Algaa Namgar David Landers

i e General Manager Tuesday, 29 October 2013
MONGOLIAN g International Operations, 18:00 - 20:00

NATIONAL MINING . East Asian Growth Markets

ASSOCIATION 1 AUSTRADE The VIP Welcome Evening will bring

together key speakers and stakeholders to
collaborate and discuss key challenges and
opportunities of entering the Mongolian
mining market, prior to the start of the

David Paull Julien Lawrence Summit. This evening will include a
Managing Director Chief Operating Officer discussion round as well as networking
TERRA ENERGY LLC drinks and canapés.

{ ASPIRE MINING

*This is an invitation only event
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BOOK  T:+61292291000 F:+612 92232622
NOW! E: registration@igpc.com.au  W: www.mongolian-mining-summit.com



